Gemal Artikel 26 Abs. 8 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden
Fassung (die "Prospektverordnung”) umfasst dieses Dokument zwei Basisprospekte im Sinne des Artikels 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates von 4. November 2003 in der jeweils geltenden Fassung
(die "Prospektrichtlinie"): (i) den Basisprospekt der Stadtsparkasse Diisseldorf in Bezug auf Nichtdividendenwerte im Sinne

von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 4 der Prospektverordnung und (ii) den Basisprospekt der Stadtsparkasse Dusseldorf in Bezug auf
Pfandbriefe im Sinne von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 3 der Prospektverordnung.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die "Elemente") bezeichnet
werden. Diese Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A — E (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Schuldverschreibungen und die Emittentin enthalten sein missen. Da einige Elemente nicht aufgenommen werden
missen, kann es Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der Elemente geben.

Auch wenn ein Element in die Zusammenfassung aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin
aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass keine zutreffende Information hinsichtlich dieses Elements gegeben
werden kann. In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "Nicht anwendbar" enthalten.

[im Zusammenhang mit der Erstellung der Zusammenfassung fir eine einzelne Emission von
Schuldverschreibungen ist der folgende Absatz zu l6schen: Die Zusammenfassung enthalt durch eckige
Klammern oder Fettschreibung gekennzeichnete Optionen und Platzhalter beziglich der Schuldverschreibungen, die
unter dem Prospekt begeben werden kdnnen. Die fir eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen zu
erstellende Zusammenfassung wird die nur fir diese Schuldverschreibungen relevanten Optionen und ausgefullten
Platzhalter enthalten.]

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Warnhinweise, dass

. die Zusammenfassung als Einfihrung zum Prospekt verstanden
werden sollte,

o der Anleger jede  Entscheidung zur Anlage in die
Schuldverschreibungen auf die Prifung des gesamten Prospekts
stitzen sollte,

. fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben kénnte und

o die Stadtsparkasse Disseldorf, die die Verantwortung fir die
Zusammenfassung  einschlieRlich  der  Ubersetzung hiervon
Ubernommen hat, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur fur den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefuhrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliusselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung der | [falls keine Zustimmung erteilt wird, einfligen: Nicht anwendbar. Die
Emittentin zur | Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fur eine
Verwendung des | spatere WeiterverdufRerung oder endgultige Platzierung der
Prospekts far die | Schuldverschreibungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]
spatere

WeiteﬂrvgrauBerung oder | [falls eine generelle oder individuelle Zustimmung erteilt wird, einfiigen:
endgtltige Platzierung | pje Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts (einschlieRlich

der etwaiger Nachtrage und der relevanten Endgiltigen Bedingungen, sofern
Schuldverschreibungen | giese bei der zustandigen Aufsichtsbehdrde hinterlegt wurden) durch [im Fall
durch einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfugen:
Finanzintermediare jede anbietende Bank und/oder jeden weiteren Finanzintermediar, der die

emittierten Schuldverschreibungen weiterverduf3ert oder endgultig platziert,]
[im Fall einer individuellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
gegeniber einzelnen Banken/Finanzintermediar(en) einfigen: [[die
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folgende[n] Bank[en]] [und] [[die] [den] folgenden Finanzintermediar[e]],
[die] [der] die emittierten Schuldverschreibungen [weiterverauRert]
[weiterverauBern] oder endgiiltig [platziert][platzieren]] fir die spatere
Weiterverauf3erung oder die endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland wahrend der
Angebotsfrist fir die spéatere WeiterverduRerung oder die endglltige
Platzierung zu, vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt in Ubereinstimmung
mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch gultig ist.

Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit sdmtlichen bis
zur Ubergabe veréffentlicnten Nachtrdgen ubergeben werden. Jeder
Nachtrag zum Prospekt wird auf der Internetseite www.sskduesseldorf.de
(=lhre Sparkasse=Emissionsprospekte) verodffentlicht.

[im Fall einer individuellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
gegeniber einzelnen Banken/Finanzintermediaren einfligen:

[Bank[en]] [und] [Finanzintermediar[e]]: [Name(n) und Adresse(n)
einfugen].
Alle neuen Informationen bzgl. [der Bank[en]] [und/oder] [des

Finanzintermediars] [der Finanzintermediare], die zum Zeitpunkt der Biligung
des Prospekts bzw. zum Zeitpunkt der Ubermittlung der relevanten
Endgultigen Bedingungen bei der zustéandigen Aufsichtsbehdrde nicht
bekannt waren, werden auf der Internetseite [[®]] veroffentlicht.]]

Angebotsfrist, innerhalb
derer die spatere
WeiterverauRerung oder
endgultige Platzierung
der
Schuldverschreibungen
erfolgen kann

[falls keine Zustimmung erteilt wird, einfiigen: Nicht anwendbar. Die
Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fur eine
spatere  WeiterverdufRerung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]

[[®] (einschlieRlich) bis [@] (ausschlieRlich)]

Sonstige Bedingungen,
an die die Zustimmung
gebunden ist und die
fir die Verwendung des
Prospekts relevant sind

[falls keine Zustimmung erteilt wird, einfigen: Nicht anwendbar. Die
Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fir eine
spatere  WeiterverdufRerung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]

[Bei der Verwendung des Prospekts [hat jede Bank und/oder jeder
mafgebliche weitere Finanzintermediar] [[hat] [haben] die Bank] [haben die
Banken] [und] [[hat] der Finanzintermedi&r] [[haben] die Finanzintermediare]
sicherzustellen, dass [er] [sie] alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen  geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften[beachtet]
[beachten].]

[Die Emittentin hat folgende zusatzliche Bedingungen, an die die
Zustimmung gebunden ist und die fur die Verwendung des Prospekts
relevant sind, in den Endgultigen Bedingungen festgelegt: [Bedingungen
einfugen].

Darliber hinaus
gebunden.]]

ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen

Hinweis, dass
Informationen uber die
Bedingungen des
Angebots eines
Finanzintermediars von
diesem zum Zeitpunkt
der Vorlage des
Angebots zur

[falls keine Zustimmung erteilt wird, einfigen: Nicht anwendbar. Die
Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fir eine
spatere  WeiterveraufRerung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]

[Fir den Fall, dass eine anbietende Bank oder ein anbietender
Finanzintermediar ein Angebot macht, wird diese Bank oder dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber

2




Verfligung zu stellen

sind

die Angebotsbedingungen der Schuldverscheibungen unterrichten.]

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer Name und Stadtsparkasse Diisseldorf (die "Emittentin")
kommerzielle
Bezeichnung

B.2 Sitz Die Emittentin ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit Sitz in
Rechtsform Dusseldorf, Deutschland, die im Handelsregister beim Amtsgericht
geltendes Recht Dusseldorf unter der Registernummer HRA 14082 eingetragen ist. Sie
Land der Griindung unterliegt deutschem Recht.

B.4b Bereits bekannte Mit Ausnahme der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen und des
Trends, die sich auf die Marktumfelds, die insbesondere durch die europaische Schuldenkrise
Emittentin und die beeinflusst werden kdnnten, sowie der Auswirkungen von aufsichtlichen
Branchen, in denen sie Vorgaben, die fur sémtliche Finanzinstitute in Deutschland und der Eurozone
tatig ist, auswirken gelten, sind keine Trends oder Unsicherheiten bekannt, die einen

wesentlichen Einfluss auf die Aussichten der Emittentin im aktuellen
Geschaftsjahr haben kdnnten.

B.5 Beschreibung der Der Konzern der Emittentin umfasst die Stadtsparkasse Dusseldorf sowie
Gruppe und der Stellung | deren verbundene Unternehmen (die "Gruppe”), wobei die fir die
der Emittentin innerhalp | Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
dieser Gruppe wesentlichen verb_t_mdenen Unte_rr_1ehmen konsolidiert  sind. D?e

Stadtsparkasse  Dusseldorf  dominiert als  Muttergesellschaft die

Geschéftstatigkeit der Gruppe.

Die Gruppe umfasst folgende Tochtergesellschaften:

. é—Kapitalbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH, Disseldorf

e Equity Partners GmbH, Dusseldorf (gehalten tber
é—KapitaIbeteiIigungsgeseIIschaft Dusseldorf mbH)

e Biropark Brusseler Strale GmbH, Dusseldorf (gehalten Uber
é—KapitaIbeteiIigungsgeseIIschaft Dusseldorf mbH)

Die o.a. Tochtergesellschaften werden in den HGB- Konzernjahresabschluss

einbezogen.

Das Beteiligungsgeschaft betreibt die Emittentin im Wesentlichen tber ihre

Tochtergesellschaft _':‘rKapitalbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH.

B.9 Gewinnprognose oder - Nicht anwendbar. Die Emittentin gibt keine Gewinnprognosen oder —
schéatzung schatzungen ab.

B.10 Art etwaiger Nicht anwendbar. Die Bestatigungsvermerke zu den historischen
Beschrankungen im Finanzinformationen enthalten keine Beschrankungen.
Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

B.12 Ausgewahlte Die nachfolgenden ausgewdahlten Finanzinformationen sind dem nach

wesentliche historische
Finanzinformationen

deutschen handelsrechtlichen Vorschriften erstellten und gepriften
Einzeljahresabschluss der Stadtsparkasse Disseldorf per 31. Dezember
2015 enthommen:

Aktiva 31. Dezember 31. Dezember
2015 2014
(in Euro) (in Tsd. Euro)




Forderungen an Kreditinstitute 526.483.952,32 756.573
Forderungen an Kunden 7.655.420.399,58 7.727.219
Schuldverschreibungen und  andere

festverzinsliche Wertpapiere 1.652.745.646,81 1.945.035
Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 404.771.140,40 391.044
Bilanzsumme 10.798.771.219,68 11.509.239

Passiva 31. Dezember 31. Dezember
2015 2014

(in Euro) (in Tsd. Euro)
Verbindlichkeiten gegeniber 496.031.573,31 1.262.658
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 8.287.975.789,42 8.090.420
Verbriefte Verbindlichkeiten 463.004.990,28 668.121
Eigenkapital 750.817.406,79 729.104
Bilanzsumme 10.798.771.219,68 11.509.239

Erfolgskomponenten 1. Januar bis 1. Januar bis
31. Dezember 31. Dezember
2015 2014
(in Euro) (in Tsd. Euro)
Zinsertrage 312.800.421,23 335.306
Zinsaufwendungen 128.314.696,75 120.799
Laufende Ertrage 40.352.043,82 39.115
Provisionsertrage 88.896.042,81 85.682
Sonstige betriebliche Ertrage 32.366.813,87 18.862
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 210.317.051,72 229.869
Sonstige betriebliche Aufwendungen 20.138.464,74 21.564
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf  Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufuihrungen zu
Ruckstellungen im Kreditgeschaft - -
Ertrage aus  Zuschreibungen zu
Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft 29.421.190,83 19.491
Zufuhrungen zu dem Fonds fur
allgemeine Bankrisiken 70.392.278,82 100.942
Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag 29.672.890,45 30.853
Jahresiberschuss 21.712.778,45 3.287

Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzinformationen

sind dem nach

deutschen handelsrechtlichen Vorschriften ersteliten und gepriften
Konzernjahresabschluss der Stadtsparkasse Diisseldorf per 31. Dezember
2015 enthommen:




Aktiva

31. Dezember

31. Dezember

2015 2014
(in Euro) (in Tsd. Euro)

Forderungen an Kreditinstitute 550.785.552,32 780.866
Forderungen an Kunden 7.657.643.704,07 7.728.739
Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 1.657.528.790,58 1.949.818
Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 404.771.140,40 391.044
Beteiligungen 372.777.357,03 414,971
Bilanzsumme 10.926.863.545,56 11.537.987

Passiva 31. Dezember 31. Dezember
2015 2014

(in Euro) (in Tsd. Euro)
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 496.031.573,31 1.262.658
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 8.239.653.377,32 7.975.929
Verbriefte Verbindlichkeiten 463.004.990,28 668.122
Eigenkapital 787.708.622,72 739.806
Bilanzsumme 10.926.863.545,56 11.537.987

Erfolgskomponenten

1. Januar bis
31. Dezember

1. Januar bis
31. Dezember

2015 2014
(in Euro) (in Tsd. Euro)

Zinsertrage 313.825.751,78 336.331
Zinsaufwendungen 128.313.784,08 120.772
Laufende Ertrage 58.789.892,47 48.673
Provisionsertrage 91.542.320,00 88.714
Sonstige betriebliche Ertrage 37.557.403,70 21.785
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 213.529.218,56 233.159
Sonstige betriebliche Aufwendungen 20.226.364,56 22.896
Abschreibungen und

Wertberichtigungen auf Forderungen

und bestimmte Wertpapiere sowie

Zufuhrungen zu Ruckstellungen im

Kreditgeschéft - -
Ertrége aus  Zuschreibungen zu

Forderungen und bestimmten

Wertpapieren sowie aus der Auflésung

von Ruckstellungen im Kreditgeschéft 29.404.957,77 19.491
Zufuhrungen zu dem Fonds flr

allgemeine Bankrisiken 65.538.321,19 116.142
Steuern vom Einkommen und vom

Ertrag 29.891.219,57 32.833




Erfolgskomponenten 1. Januar bis 1. Januar bis

31. Dezember 31. Dezember
2015 2014
Konzernjahresiberschuss 47.902.303,98 3.452

Der Vorstand der Stadtsparkasse Dusseldorf hat am 30. Marz 2015 den
Einzeljahresabschluss 2014 aufgestellt (8 24 Abs. 2 Sparkassengesetz fur
Nordrhein-Westfalen  ("SpkG  NRW"), 8§ 264 Abs. 1, 340a
Handelsgesetzbuch ("HGB")). Dieser weist einen Jahresliberschuss von 3,3
Mio. Euro und eine Erhdhung der Dotierung des Fonds fir allgemeine
Bankrisiken nach § 340g HGB um 101 Mio. Euro (davon 95 Mio. Euro als
allgemeine Risikovorsorge fur die besonderen Risiken des Geschéftszweigs
fur Kreditinstitute und 6 Mio. Euro flir das Risiko einer eventuellen
Inanspruchnahme aus einer mittelbaren Beteiligung an der "Ersten
Abwicklungsanstalt") auf insgesamt 382 Mio. Euro aus.

Der Abschlussprifer hat hierzu am 9. Juni 2015 sein uneingeschranktes
Testat erteilt (8§ 24 Abs. 3 SpkG NRW). Der Verwaltungsrat hat den
Einzeljahresabschluss 2014 am 26. Juni 2015 festgestellt (§15 Abs. 2 SpkG
NRW). Der Oberburgermeister der Landeshauptstadt Dusseldorf hat als
Beanstandungsbeamter daraufhin die RechtmaRigkeit der Feststellung des
Einzeljahresabschlusses 2014 durch den Verwaltungsrat vom 26. Juni 2015
beanstandet (§ 17 SpkG NRW). Er begriindete dies inhaltlich mit einer
Verletzung des § 340g Abs. 1 HGB. GemaR § 17 SpkG NRW hat sich der
Verwaltungsrat darauthin  am 1. August 2015 erneut mit dem
Einzeljahresabschluss 2014 vor dem Hintergrund der Beanstandung befasst
und seinen Feststellungsbeschluss bestéatigt. Der Beanstandungsbeamte hat
daraufhin gemafRl 817 SpkG NRW der Rechtsaufsicht der Sparkassen, die
vom Finanzministerium des Landes Nordrhein-Westfalen ausgelibt wird, die
Sache zur Entscheidung vorgelegt. Das Finanzministerium des Landes
Nordrhein-Westfalen hat mit Bescheid vom 9. Juni 2016 den
Feststellungsbeschluss vom 26. Juni 2015, bestétigt durch Beschluss vom 1.
August 2015, aufgehoben. Der Vorstand hat unter Beriicksichtigung der
Begrundung des Bescheides dem Verwaltungsrat den Einzeljahresabschluss
2014 in unverénderter Form am 20. Juni 2016 noch einmal zur Feststellung
vorgelegt. Der Verwaltungsrat hat daraufhin den Jahresabschluss 2014
erneut festgestellt und den Konzernabschluss 2014 gebilligt.

Der Abschlussprifer hat fir den Einzeljahresabschluss 2015 am 13. Mai
2016 sowie mit der Nachtragspriufung am 22. Juni 2016, die sich auf die
Reduzierung der Zufihrung zu dem Fonds fir Allgemeine Bankrisiken
(Posten 18 der Gewinn- und Verlustrechnung) um 5.646.042,37 Euro auf 70
Mio. Euro und die damit verbundenen weiteren Anpassungen im
Jahresabschluss sowie im Lagebericht bezog, sein uneingeschréanktes Testat
erteilt (§ 24 Abs. 3 SpkG NRW).

Fur den Konzernjahresabschluss 2015 hat der Abschlussprufer am 2. Juni
2016 sowie mit der Nachtragsprifung am 22. Juni 2016 sein
uneingeschréanktes Testat erteilt (§ 24 Abs. 3 SpkG NRW). Die Anderung
bezog sich auf Anpassungen im Konzernanhang und —lagebericht in Folge
der Anderung des Einzeljahresabschlusses 2015.

Der Verwaltungsrat hat den Einzeljahresabschluss 2015 am 20. Juni 2016
festgestellt (§ 15 Abs. 2 SpkG NRW)) und den Konzernabschluss 2015
gebilligt.

Trendinformationen

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Einzel- bzw.
Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen
negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.




Wesentliche
Veranderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition

Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag des letzten gepriften Einzel- bzw.
Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der Gruppe eingetreten.

B.13 Beschreibung aller Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Einzel- bzw.
Ereignisse aus der Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2015 sind keine wichtigen
jingsten Zeit der Ereignisse aus der Geschéftstatigkeit der Emittentin bekannt, die fir die
Geschaéftstatigkeit der Bewertung der Zahlungsféahigkeit in hohem Mafe relevant sind.

Emittentin, die fur die
Bewertung ihrer
Zahlungsféahigkeit in
hohem MaRe relevant
sind

B.14 | Abhéangigkeit von Die Emittentin ist nicht von anderen Gruppenunternehmen abhangig.
anderen Unternehmen
der Gruppe

B.15 Haupttatigkeiten der Die Emittentin betreibt alle bankublichen Geschéafte, soweit das
Emittentin Sparkassengesetz fur Nordrhein-Westfalen, die Sparkassenverordnung fir

Nordrhein-Westfalen oder die Satzung der Emittentin keine Einschrankungen
vorsehen.

B.16 Hauptanteilseigner Tragerin der Emittentin ist die Stadt Diisseldorf.

B.17 Ratings, die beim Die Emittentin hat kein eigenes Rating.

Ratingverfahren fur die
Emittentin oder ihre Allerdings hat die Sparkassen-Finanzgruppe von der Ratingagentur DBRS
Schuldverschreibungen | Ratings Limited ("DBRS") fir Emittenten- und langfristige nicht nachrangige
erstellt wurden Verbindlichkeiten ein Floor-Rating von "A (high)" sowie fur kurzfristige
Verbindlichkeiten ein Floor-Rating von "R-1 (low)" erhalten.
DBRS stuft damit auch die Bonitat der Emittentin, basierend auf den Ratings
der Sparkassen-Finanzgruppe, derzeit im langfristigen Bereich mit "A (high)"
und im kurzfristigen Bereich mit "R-1 (low)" ein.
Das Gruppenrating der Emittentin von der Ratingagentur Fitch Deutschland
GmbH ("Fitch") innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe liegt langfristig (long
term Issuer Default Rating) derzeit bei "A+", kurzfristig (short term Issuer
Default Rating) bei "F1+".
Das Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe von der Ratingagentur
Moody's Deutschland GmbH ("Moody's") liegt bei "Aa2" (Corporate Family
Rating).
Die Schuldverschreibungen haben [kein Rating] [ein [Rating einfugen]
Rating von [Ratingagentur einfliigen]] erhalten.
Abschnitt C — Schuldverschreibungen
(O Art und Gattung der| Art und Gattung

Schuldverschreibungen
und
Wertpapierkennnummern

Die Schuldverschreibungen werden in der Form
[Inhaberschuldverschreibungen][Inhaberpfandbriefen] begeben.

von

[Die  Pfandbriefe
Pfandbriefe] begeben.]

werden als  [Hypothekenpfandbriefe][Offentliche

Wertpapierkennnummern




[ISIN: [®]]
[WKN: [®]]
[Common Code: [®]]

[sonstige Wertpapierkennnummern: [sonstige Wertpapierkennnummern
einfugen]]

Cc.2 Waéhrung Die Schuldverschreibungen werden in [relevante Wa&hrung einfligen]
begeben.
C5 Beschrénkungen der | Nicht anwendbar. Die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht
freien Ubertragbarkeit beschrankt.
C.8 Rechte, die mit den | [im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Emittentin das

Schuldverschreibungen
verbunden sind
(einschlieBlich

Beschrankungen dieser
Rechte und Rang der
Schuldverschreibungen)

Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfigen:

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, unter Einhaltung der in den Emissionsbedingungen festgelegten
Kindigungsfrist durch Kindigung gegeniber den Glaubigern vorzeitig
zuriickzahlen, und zwar an dem(n) festgelegten Wabhlrlickzahlungstag(en)
(Call) und zu ihrem Nennbetrag zuziglich etwaiger bis zum relevanten
Wahlriickzahlungstag (ausschlieRBlich) aufgelaufener Zinsen. [im Fall von
nachrangigen Schuldverschreibungen einfuigen: Die Ausibung dieses
Wahlrechts durch die Emittentin darf friihestens fiinf Jahre nach Begebung
der Schuldverschreibungen erfolgen und ist abh&ngig von der vorherigen
Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde zu dieser vorzeitigen
Ruckzahlung. Der Emittentin wird eine Rickzahlung nur gestattet werden,
wenn und soweit die Rickzahlung nicht aufgrund anwendbarer
Eigenmittelvorschriften unzuldssig ist. "Zustadndige Aufsichtsbehdérde"
bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin")
oder jede andere zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin
wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die Emittentin
anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausubt.]]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, falls die Emittentin
das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus regulatorischen
Griunden vorzeitig zurtiickzuzahlen, einfligen:

Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, unter Einhaltung der in den Emissionsbedingungen festgelegten
Kindigungsfrist durch Kindigung gegeniber den Glaubigern vorzeitig
zuriickzahlen, und zwar zum Nennbetrag zuziglich etwaiger bis zum
Rickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen, wenn auf Grund
einer Anderung der Eigenmittelvorschriften oder einer Anderung in der
Anwendung der Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich
die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was
wahrscheinlich dazu filhren wirde, dass die Schuldverschreibungen nicht
mehr vollstandig als Erganzungskapital zu qualifizieren sind oder als
Eigenmittel geringerer Qualitét neu eingestuft werden Die Ausibung dieses
Wahlrechts der Emittentin ist abhéngig von der vorherigen Zustimmung der
Zustandigen Aufsichtsbehdrde zu dieser vorzeitigen Rickzahlung, soweit
diese erforderlich ist. Der Emittentin wird eine Rickzahlung nur gestattet
werden, wenn und soweit die Rickzahlung nicht aufgrund anwendbarer
Eigenmittelvorschriften unzuldssig ist. [Falls der Begriff "Zustandige
Aufsichtsbehdrde" noch nicht definiert wurde, einfigen: "Zustandige
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Aufsichtsbehérde” bezeichnet die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere zustandige
Behtrde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen
Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren
Eigenmittelvorschriften ausiibt.]]

Anwendbares Recht
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.
Gerichtsstand

Nicht ausschlieRlich zustandig fur s&mtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind
die Gerichte in Dusseldorf.

Status

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht
zwingende gesetzliche Regelungen etwas anderes vorschreiben.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen: Die
Schuldverschreibungen  begriinden  nicht  besicherte, nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht
zwingende gesetzliche Regelungen etwas anderes vorschreiben. Im Fall der
Insolvenz, Liquidation oder Auflésung der Emittentin oder des
Insolvenzverfahrens (ber das Vermdgen der Emittentin gehen die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Ansprichen aller
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range
nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen solange nicht
erfolgen, wie die Anspriche aller Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.]

[Im Fall von Pfandbriefen einfugen: Die Schuldverschreibungen
begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach
MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen Rang mit
allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus [bei Hypothekenpfandbriefen
einfligen: Hypothekenpfandbriefen] [bei Offentlichen Pfandbriefen
einfugen: Offentlichen Pfandbriefen].]

C.9

Zinssatz

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen: [®] %
per annum.]

[im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:
[falls Interpolation anwendbar ist, einfigen: Mit Ausnahme der [ersten]
[letzten] Zinsperiode, ist der Zinssatz der] [falls keine Interpolation
anwendbar ist, einfligen: Der Zinssatz ist der] [®]-Monats-
[EURIBOR][LIBOR fur [relevante Wahrung einfugen]]
[[zuzlglich][abzlglich] der Marge (die "Marge") in Hohe von [®] % per
annum].]




[falls Interpolation anwendbar ist, einfligen: Der maRgebliche Zinssatz flr
die [erste] [letzte] Zinsperiode ist der durch lineare Interpolation zwischen
dem [@] und [ @] festgestellte Kurs [[zuziiglich][abzuglich] der Marge].]

[falls die variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einen Hochst-
und/oder Mindestzinssatz haben, einfigen: Der Hochstzinssatz betragt [
®] % per annum.][Der Mindestzinssatz betragt [®] % per annum.]]

[im Fall von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung
einfugen: Nicht anwendbar. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen
auf die Schuldverschreibungen.]

Verzinsungsbeginn und
Zinszahlungstag(e)

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und im Fall von
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen Verzinsungsbeginn und
Zinszahlungstag(e) einfugen]

[im Fall von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung
einfugen: Nicht anwendbar. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen
auf die Schuldverschreibungen.]

Basiswert, auf dem der
Zinssatz basiert

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und im Fall von
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung einfiigen: Nicht
anwendbar. Der Zinssatz basiert nicht auf einem Basiswert.]

[im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:
[falls Interpolation anwendbar ist, einfligen: Mit Ausnahme der [ersten]
[letzten] Zinsperiode, ist der Basiswert der] [[®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR]
fur [relevante Wahrung einfliigen].

[falls Interpolation anwendbar ist, einfugen: Der Basiswert fir die [erste]
[letzte] Zinsperiode ist der Kurs, der sich durch lineare Interpolation zwischen
dem [[®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR] fir [relevante Wahrung einfligen]
und dem [[®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR] fiir [relevante Wahrung
einfligen] ergibt.]

Bei dem [[®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR] fur [relevante Wahrung
einfigen] handelt es sich um [kurze Beschreibung des
Referenzzinssatzes einfliigen]. [falls Interpolation anwendbar ist,
Beschreibung der Referenzzinssétze, zwischen denen linear interpoliert
wird, einfliigen]]

Falligkeitstermin
einschlieBlich der
Ruckzahlungsverfahren

Falligkeitstag: [Félligkeitstag einfligen]

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MaRgabe der
Emissionsbedingungen durch die Emittentin an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger.

Rendite

[[®] % per annum]

[Nicht anwendbar. [Eine Renditeberechnung ist aufgrund der variablen
Verzinsung nicht méglich.]]

Name des Vertreters der
Schuldverschreibungs-
inhaber

Nicht anwendbar. Es ist kein gemeinsamer Vertreter bestellt.

C.10

Erlauterung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments
beeinflusst wird

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: Nicht
anwendbar. Die Zinszahlung weist keine derivative Komponente auf.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:
[falls Interpolation anwendbar ist, einfigen: Mit Ausnahme der [ersten]
[letzten] Zinsperiode, ist der Zinssatz der] [falls keine Interpolation
anwendbar ist, einfugen: Der Zinssatz ist der] [®]-Monats-
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[EURIBOR][LIBOR  fir [relevante = Wahrung einfliigen]] (der
"Referenzzinssatz") [[zuziglich][abzuglich] der Marge].

Die Hb6he des Zinssatzes [falls Interpolation anwendbar ist, einfigen: mit
Ausnahme der [ersten] [letzten] Zinsperiode] héngt daher von der H6he des
Referenzzinssatzes ab. Steigt bzw. féllt der Referenzzinssatz, steigt bzw. fallt
auch der Zinssatz.

[falls Interpolation anwendbar ist, einfugen: Der Zinssatz fiir die [erste]
[letzte] Zinsperiode wird durch lineare Interpolation zwischen dem im
Verhéltnis zur [ersten] [letzten] Zinsperiode n&chstkirzeren [maflRgeblichen
Referenzzinssatz einfigen] und dem néachstlangeren [mafigeblichen
Referenzzinssatz einfiigen] [[zuzlglich][abzlglich] der Marge] bestimmt.
Die Hohe des Zinssatzes fur die [erste] [letzte] Zinsperiode hangt daher von
der Hohe des durch lineare Interpolation bestimmten Kurses ab. Steigt bzw.
fallt der durch lineare Interpolation festgestellte Kurs, steigt bzw. fallt auch
der maR3gebliche Zinssatz flr die [erste] [letzte] Zinsperiode.]

c.11 Zulassung zum Handel | Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen werden nicht zum Handel an
an einem geregelten | dem geregelten Markt einer Bérse zugelassen werden.
Markt oder anderen
gleichwertigen Méarkten
Abschnitt D — Risiken
D.2 Zentrale Angaben zu Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit bestimmten

den zentralen Risiken,
die der Emittentin eigen
sind

Risiken ausgesetzt. Die Verwirklichung der dargestellten Risiken kénnte
im schlimmsten Fall erheblich nachteilige Auswirkungen auf den
Geschaftsbetrieb der Emittentin, das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit
oder ihre Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und
damit ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von
ihr begebenen Schuldverschreibungen gegeniiber den Glaubigern zu
erfullen.

Die Emittentin ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre
wirtschaftliche Lage negativ beeinflussen kdnnen. Risiken kénnen
insbesondere auftreten in Form von Adressenrisiken inkl. Beteiligungsrisiken,
Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, Operationellen Risiken und Sonstigen
Risiken.  Unter  Sonstige Risiken fallen  strategische Risiken,
Wettbewerbsrisiken und politische Risiken.

Das Adressen- bzw. Bonitatsrisiko der Vertragspartner ist fiir die Emittentin
als Kreditinstitut wesentlich. Trotz laufender Uberwachung kann die
Besicherungsquote des Kreditportfolios sinken mit dem Risiko erhdhter
Kredit- und Ausfallrisiken und in der Folge hdherer Risikovorsorge.

Soweit die Emittentin Eigenkapital an Dritte zur Verfugung stellt, kann sich
das daraus resultierende Beteiligungsrisiko trotz vorsichtiger Steuerung
aufgrund unvorhergesehener negativer Entwicklungen nachteilig auf ihre
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Inanspruchnahmen aus
Patronatserklarungen und der Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem
der Sparkassen-Finanzgruppe. Wird die Emittentin aus Patronatserklarungen
in Anspruch genommen, resultieren daraus regelmafig
Zahlungsverpflichtungen  der  Emittentin  gegenliber  verbundenen
Unternehmen oder deren Glaubigern. Wird das Instititutssicherungssystem
durch ein anderes Mitgliedsinstitut der Sparkassen-Finanzgruppe in
Anspruch genommen, kann die Emittentin verpflichtet sein, sich an
Stitzungsmalnahmen fir das Institut (z.B. Zufuhr von Eigenmitteln, die
Ubernahme von Biirgschaften und Garantien) zu beteiligen.
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Das Marktpreisrisiko kann sich insbesondere auf den Zinsiuiberschuss als
wichtigste Ertragsquelle der Emittentin negativ auswirken, die Zinsausgaben
erhdhen bzw. die Zinsertrdge vermindern und so zu einer Verschlechterung
der Ertragslage fuhren und die Profitabilitat insgesamt aushéhlen. Steigende
Leitzinssatze kénnen zudem die Kredithachfrage tangieren, sinkende die
Refinanzierung Uber Kundeneinlagen erschweren. Zudem kann sich eine
langanhaltende Niedrigzinsphase negativ auf das Zinsergebnis auswirken.
Weitere Risiken drohen, soweit es der Emittentin nicht rechtzeitig gelingt,
sich  verschlechternde Positionen zu liquidieren. Eine geanderte
Einschatzung einer Ratingagentur zum Rating der Sparkassen-Finanzgruppe
koénnte zu héheren Refinanzierungskosten fuhren.

Die Emittentin ist auch der Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit aufgrund
von Liquiditatsrisiken, also Refinanzierungs-, Marktliquiditats- und
Zahlungsunfahigkeitsrisiken ausgesetzt.

Operationelle Risiken kdnnen insbesondere durch menschliches Verhalten,
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Prozessen
oder Systemen, durch Katastrophen oder externe Ereignisse entstehen. So
kann ein Versagen der fur die Emittentin wesentlichen Kommunikations- und
Datenverarbeitungssysteme trotz Vorsorge uber Datensicherung und Back-
up-Systeme erhebliche Schaden wund Verluste zur Folge haben.
Unvorhergesehene Ereignisse wie etwa Naturkatastrophen, Terroranschléage
oder sonstige Ereignisse vergleichbaren Ausmafles kénnen erhebliche
Schaden und Verluste zur Folge haben.

Strategische  Risiken  entstehen durch die  Verdnderung von
Rahmenbedingungen (z. B. durch regulatorische Anderungen und
Entwicklungen der makrotkonomischen Gesamtlage) und kénnen die
wesentlichen Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der
langfristigen Unternehmensziele beeintréchtigen oder die Aufbringung von
zusatzlichem Kapital oder zusatzlicher Liquiditat in Zukunft erforderlich
machen.

[im Fall von Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Pfandbriefen)
einfigen: Aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften kann der
Nennbetrag oder ausstehende Restbetrag der Schuldverschreibungen bis
auf Null herabgeschrieben werden, wenn die Emittentin nach Auffassung der
zustandigen Abwicklungsbehérde andernfalls nicht langer imstande ware,
ihnrer  beaufsichtigten  Geschéftstatigkeit nachzugehen  (gesetzliche
Verlustbeteiligung, sog. Bail-in); die Glaubiger kénnen dadurch einen Teil
oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen verlieren.]

Starker Wettbewerb im Geschéftsgebiet der Emittentin  oder um
angestammte Kundengruppen, insbesondere Privatkunden  oder
mittelsténdische Firmenkunden, kann zu einer  wesentlichen
Verschlechterung der Geschéaftsmdglichkeiten und Margen fiihren.

Politische Risiken i.S. auBerordentlicher staatlicher Mafnahmen oder
politischer Ereignisse konnten die Geschéaftsmoéglichkeiten wesentlich
verschlechtern und auch die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin negativ beeinflussen.

Trotz des von der Emittentin implementierten und laufend fortentwickelten
Risikomanagements kdnnen sich Risiken negativ(er als erwartet) auf die
Emittentin auswirken und zu Umsatz- und/oder Gewinnriickgang oder sogar
Verlust fihren.

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Schuldver-

Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko der ungewissen
Wertentwicklung der Schuldverschreibungen ausgesetzt.
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schreibungen eigen sind

Makrodkonomische, geopolitische und aufsichtsrechtliche Risiken kdnnen
den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen.

[im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Emittentin das
Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfugen: Im Falle einer vorzeitigen Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist ein Glaubiger dieser
Schuldverschreibungen Risiken ausgesetzt wie zum Beispiel dem Risiko,
dass seine Anlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist.]

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen: Die
Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund von Verédnderungen des Marktzinssatzes
fallt.]

[im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfluigen:
Die Glaubiger sind dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus ausgesetzt,
wodurch es nicht mdglich ist, die Rendite der Schuldverschreibungen im
Voraus zu bestimmen; daruber hinaus sind sie dem Risiko ungewisser
Zinsertrage ausgesetzt. Sowohl der LIBOR als auch der EURIBOR sind
Gegenstand aktueller aufsichtsrechtlicher Vorgaben, Reformen und
Reformvorschlage auf nationaler und internationaler Ebene.

[im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Hochstzinssatz
einfigen: Der Glaubiger wird nicht von einer tatsachlichen gunstigen
Entwicklung oberhalb des Hochstzinssatzes profitieren.]]

[im Fall von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung
einfigen: Die Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund von Verédnderungen des Marktzinssatzes
fallt. Die Kurse von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung
sind volatiler als die Kurse von festverzinslichen Schuldverschreibungen und
kénnen in héherem Mal3e auf Verdnderungen des Marktzinssatzes reagieren
als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einer ahnlichen Laufzeit.]

Sofern ein Kredit zur Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen
verwendet wird, kann dies die moglichen Verluste erheblich steigern.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen: Die
Glaubiger tragen ein gréReres Ausfallrisiko als die Glaubiger nicht
nachrangiger Schuldverschreibungen.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen: Die
Schuldverschreibungen kénnen ein vorzeitiges Kindigungsrecht der
Emittentin aus regulatorischen Griinden enthalten.]

[im Fall von Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Pfandbriefen)
einfigen: Aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften kann der
Nennbetrag oder ausstehende Restbetrag der Schuldverschreibungen bis
auf Null herabgeschrieben werden, wenn die Emittentin nach Auffassung der
zustandigen Abwicklungsbehérde andernfalls nicht langer imstande ware,
ihnrer  beaufsichtigten  Geschéftstatigkeit nachzugehen  (gesetzliche
Verlustbeteiligung, sog. Bail-in); die Glaubiger kdnnen dadurch einen Teil
oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen verlieren.]

Es besteht keine Zusicherung, dass die Schuldverschreibungen an einer
Bdorse zugelassen werden, und/oder eine Zulassung der
Schuldverschreibungen an einer Bérse aufrechterhalten wird, was sich auf
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den Kurs der Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann.

Im Falle eines Verkaufs der Schuldverschreibungen vor Falligkeit ist der
Glaubiger dem Risiko ausgesetzt, dass die Schuldverschreibungen nicht zu
einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden kénnen.

Im Ausgabekurs der Schuldverschreibungen sind Provisionen im
Zusammenhang mit der Ausgabe und dem  Verkauf der
Schuldverschreibungen enthalten, wahrend die Kurse am Sekundarmarkt
solche Betrdge in der Regel nicht beinhalten, so dass der Kurs am
Sekundérmarkt geringer sein kann als der Ausgabekurs der
Schuldverschreibungen.

Provisionen oder Gebuhren, die an einen Vermittler gezahlt wurden oder zu
zahlen sind, sind nicht immer erkennbar und kdnnen daher die erwarteten
Ertrage aus den Schuldverschreibungen verringern.

Risikoausschlie3ende oder -einschrankende Geschafte kdnnen
gegebenenfalls nicht abgeschlossen werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen fiir eigene
Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden Geschafte eingehen, die unter
Umstanden nicht den Interessen der Glaubiger dienen und daher negative
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen haben kénnen.

Anfallende Transaktionskosten oder Steuern, die im Zusammenhang mit dem
Verkauf oder der Riickzahlung der Schuldverschreibungen anfallen kénnen,
konnten die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder
sogar ausschlieRen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehdrden und
Finanzgerichte mit Bezug auf die Schuldverschreibungen eine steuerliche
Behandlung vornehmen, die den Ertrag der Schuldverschreibungen
reduzieren kdnnte.

Lauten die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als die
Heimatwé&hrung des Anlegers, besteht das Risiko von
Wechselkursschwankungen (Wé&hrungsrisiko).

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grunde fir das Angebot
und Zweckbestimmung
der Erlése, sofern diese
nichtin der
Gewinnerzielung
und/oder der
Absicherung bestimmter
Risiken liegen

Der Emissionserlos aus der Begebung der Schuldverschreibungen wird von
der Emittentin fir die Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit
verwendet.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen

[Vertrieb

[Das Angebot zum Kauf der Schuldverschreibungen wird von [der Emittentin]
[und] [Anbieter einfigen] durchgefuhrt.] [Die Schuldverschreibungen
werden in Deutschland o6ffentlich angeboten.] [Die Schuldverschreibungen
werden nicht 6ffentlich angeboten (Privatplatzierung).]]

Potenzielle Anleger
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[Qualifizierte Anleger im Sinne des Wertpapierprospektgesetzes in
Deutschland] [Privatanleger in Deutschland] [Alle Personen in Deutschland].

Gesamtnennbetrag

[Bis zu] [Wahrung und Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
einfigen]

[Der Gesamtnennbetrag, der am Ausgabetag emittiert wird, wird am Ende
der Zeichnungsphase festgelegt. Die Emittentin wird den Gesamtnennbetrag
[nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase]
unverzuglich gemafR den Emissionsbedingungen bekanntgeben.]

[Ausgabetag

[Ausgabetag einfligen]]

Angebotsfrist

[Nicht anwendbar. Es gibt keine Angebotsfrist.] [Die Schuldverschreibungen
werden vom [Beginn der Angebotsfrist einfligen] (einschlielich) [an]
[fortlaufend] [bis zum [Ende der Angebotsfrist einfliigen] (einschlie3lich)] [,
vorbehaltlich einer Verkirzung oder Verlangerung der Angebotsfrist im
Ermessen der Emittentin] zum Verkauf angeboten.]

Zeichnungshase

[Nicht  anwendbar. Es gibt  keine Zeichnungsphase.] [Die
Schuldverschreibungen kdnnen wéhrend der Zeichnungsphase vom [Beginn
der Zeichnungsphase einfugen] (einschlieflich) bis [Ende der
Zeichnungsphase einfuigen] (einschlieBlich) [, vorbehaltlich einer
Verkurzung oder Verlangerung der Zeichnungsphase im Ermessen der
Emittentin] gezeichnet werden.] [Danach kdnnen die Schuldverschreibungen
fortlaufend [bis zum [Ende der Angebotsfrist einfugen] (einschlie3lich)]
zum Verkauf angeboten werden.]

Ausgabekurs

[Ausgabekurs der Schuldverschreibungen einfiigen] [Der [anféngliche]
Ausgabekurs je Schuldverschreibung betragt [bei Zeichnung wahrend der
Zeichnungsphase] [Ausgabekurs der Schuldverschreibungen einfiigen]].

[Danach kénnen die Schuldverschreibungen weiterhin [bis zum [Ende der
Angebotsfrist einfiigen] (einschlie3lich)] zu einem fortlaufend festgesetzten
Kurs angeboten werden.]

[Der Ausgabekurs wird unverzuglich nach seiner Festlegung gemafl den
Emissionsbedingungen veréffentlicht werden.]

Mindestzeichnungsbetrag

[Mindestzeichnungsbetrag einfligen] [Nicht anwendbar. Es gibt keinen
Mindestzeichnungsbetrag.]

Hochstzeichnungsbetrag

[Ho6chstzeichnungsbetrag einfligen] [Nicht anwendbar. Es gibt keinen
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Hochstzeichnungsbetrag.]
Sonstige oder weitere Bedingungen

[Nicht anwendbar.] [Sonstige oder weitere Bedingungen, denen das
Angebot unterliegt, einfiigen]

E.4

Beschreibung aller fur
die Emission/das
Angebot wesentlichen,
auch kollidierenden
Interessen

[Der Emittentin sind keine an der Emission der Schuldverschreibungen
beteiligten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse an dem
Angebot haben [, mit Ausnahme von denjenigen Dritten/Vermittlern, die
[einen Ausgabeaufschlag (Agio)] [und] [eine Vertriebsvergutung] [und]
[andere Provision(en) einfligen] ([zusammen,] die "Provision") erhalten].]

[Die folgenden Personen haben ein wesentliches Interesse an dem Angebot:
[Personen und deren Interessen, einschlie3lich der Interessenkonflikte,
einfugen]]

Die Emittentin [kann] [wird] im Zusammenhang mit der Platzierung bzw. dem
offentlichen  Angebot der Schuldverschreibungen Provisionen an
Dritte/Vermittler zahlen. Die Existenz von Provisionen im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen kann zu einem Interessenkonflikt fuhren, da der
Dritte/Vermittler mdglicherweise ein Interesse daran hat, vorwiegend
Schuldverschreibungen, fir deren Verkauf er die hdchsten Provisionen
erhalt, an seine Kunden zu verkaufen. Es kann daher nicht ausgeschlossen
werden, dass diese Dritten eigene Interessen im Zusammenhang mit dem
Vertrieb der Schuldverschreibungen der Emittentin verfolgen und eine
Anlageentscheidung oder —empfehlung nicht im Interesse des Anlegers,
sondern zumindest teilweise im Eigeninteresse treffen.

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in Rechnung
gestellt werden

[Nicht anwendbar. Es werden dem Glaubiger von der Emittentin oder dem
Anbieter keine Ausgaben in Rechnung gestellt.]

[Glaubiger zahlen einen zuséatzlichen Ausgabeaufschlag (Agio) in Hohe von
bis zu [®] % je Schuldverschreibung an [die Emittentin] [oder] [den
Anbieter.]

[Dariber hinaus stellt die Emittentin dem Anleger keine [Provisionen]
[Ausgaben] [Kosten] in Rechnung.]

[Der Kauf der Schuldverschreibungen kann zusétzlichen Provisionen,
Ausgaben und/oder Kosten seitens [der Emittentin] [oder] [des Anbieters]
unterliegen.]

[[Die Emittentin] [oder] [der] [Der] [Anbieter] stellt dem Anleger die
folgenden [Provisionen] [Ausgaben] [Kosten] in Rechnung:
[Provisionen/Ausgaben/Kosten einfligen].] [®]

[Der Ausgabekurs kann Provisionen, Ausgaben und/oder Kosten enthalten,
die an den Anbieter gezahlt werden. Weitere Informationen erteilt der
jeweilige Anbieter.]
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RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen unterliegt bestimmten Risiken. Die Emittentin ist der
Auffassung, dass die nachfolgend beschriebenen Faktoren die wesentlichen Risiken darstellen, die mit
einer Anlage in die unter diesem Prospekt zu begebenden Schuldverschreibungen verbunden sind. Es
besteht jedoch die Mdoglichkeit, dass die Emittentin aus anderen Grinden als den im Folgenden
aufgefuihrten nicht imstande ist, Zins-, Kapital- oder sonstige Zahlungen auf die oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen zu leisten, wobei diese anderen Griinde unter Umstanden von der
Emittentin aufgrund der ihr gegenwartig zur Verfigung stehenden Informationen nicht als wesentliche
Risiken angesehen werden oder gegenwartig nicht vorhergesehen werden kénnen.

Die beschriebenen Risiken kénnen zusammenwirken und sich dadurch verstarken. AuRerdem kdnnen
andere, derzeit nicht bekannte oder als nicht wesentlich eingestufte Risiken sich negativ auf den Wert
der Schuldverschreibungen auswirken.

Potenzielle Anleger sollten alle Informationen, die in diesem Prospekt bzw. den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen enthalten sind, beachten und, sofern sie es als notwendig erachten, ihre eigenen fachlichen
Berater konsultieren.

Jeder potenzielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhangigen Uberprifung und des von ihm
unter den gegebenen Umstanden als erforderlich erachteten und eingeholten fachlichen Rats feststellen,
ob der Erwerb der Schuldverschreibungen mit seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und seiner
Situation (bzw. den der wirtschaftlich beglnstigten Person, wenn der potenzielle Anleger die
Schuldverschreibungen treuhanderisch erwirbt) voll vereinbar ist sowie sdmtlichen Anlagerichtlinien, -
grundsétzen und -beschrankungen, die fiir den potenziellen Anleger gelten (unabhangig davon, ob er die
Schuldverschreibungen treuhanderisch erwirbt oder nicht), entspricht und trotz der nicht unerheblichen
Risiken, die mit der Anlage in oder dem Halten der Schuldverschreibungen verbunden sind, die richtige,
geeignete und angemessene Anlage fur den potenziellen Anleger ist (bzw. die wirtschaftlich beginstigte
Person, wenn der potenzielle Anleger die Schuldverschreibungen treuhanderisch erwirbt).

Risikofaktoren mit Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit bestimmten Risiken ausgesetzt. Die Verwirklichung dieser
Risiken kénnte im schlimmsten Fall erheblich nachteilige Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb der Emittentin,
das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit oder ihre Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und damit
ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Schuldverschreibungen
gegeniber den Glaubigern zu erflllen. Die Zahlungsféahigkeit der Emittentin wird durch Risiken beeinflusst, die
die Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit sowie den deutschen Bankensektor insgesamt betreffen.

Die Emittentin ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage negativ beeinflussen kdnnen.
Risiken kdnnen insbesondere auftreten in Form von Adressenrisiken inkl. Beteiligungsrisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditatsrisiken, Operationellen Risiken und Sonstigen Risiken. Unter Sonstige Risiken fallen strategische
Risiken, Wettbewerbsrisiken und politische Risiken.

Das Adressen- bzw. Bonitatsrisiko der Vertragspartner ist fir die Emittentin als Kreditinstitut wesentlich.
Trotz laufender Uberwachung kann die Besicherungsquote des Kreditportfolios sinken mit dem Risiko
erhohter Kredit- und Ausfallrisiken und in der Folge h6herer Risikovorsorge.

Unter Adressenrisiko versteht die Emittentin die Gefahr, dass Geschéftspartner ihre vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht rechtzeitig erfillen.

Das Adressenrisiko kann sich als Bewertungsergebnis bzw. Direktabschreibungsbedarf in der Gewinn- und
Verlustrechnung niederschlagen, auch Uber die laufende Periode hinaus kann es zu Wertminderungen kommen.

Adressenrisiken werden im Rahmen der Geschéftsstrategie vor allem im Kundenkreditgeschéft eingegangen.
Daneben sind Adressenrisiken auch im Eigenanlagengeschéft sowie bei Beteiligungen und Landerrisiken zu
betrachten.

Obwohl die Emittentin ihre Kreditengagements und Sicherheiten regelmafig uberprift, kann auf Grund schwer

oder nicht vorhersehbarer Umstande und Ereignisse die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios
sinken. Die Emittentin wére dann hdheren Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie kann nicht garantieren, dass
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ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere Risikovorsorge in erheblichem
Umfang fir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Dadurch koénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst werden und es
konnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Soweit die Emittentin Eigenkapital an Dritte zur Verfugung stellt, kann sich das daraus resultierende
Beteiligungsrisiko trotz vorsichtiger Steuerung aufgrund unvorhergesehener negativer Entwicklungen
nachteilig auf ihre Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Das Beteiligungsrisiko bezeichnet das Risiko der Verlustentstehung aus der Zurverfugungstellung von
Eigenkapital durch die Emittentin an Dritte. Das Beteiligungsgeschaft der Emittentin umfasst direkte und indirekte
Beteiligungen. Es besteht keine Gewahr dafir, dass die von der Emittentin angewandten Verfahren zur
Steuerung der Beteiligungsrisiken im Einzelfall ausreichen. Es besteht die Moglichkeit, dass unvorhergesehene
negative Entwicklungen zu einer Verringerung des Beteiligungsansatzes fihren.

Hieraus konnen sich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
ergeben, die die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kdnnen, ihre Verpflichtungen aus den emittierten
Schuldverschreibungen gegentber den Anlegern zu erfillen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Inanspruchnahmen aus Patronatserklarungen und der
Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe. Wird die Emittentin aus
Patronatserklarungen in Anspruch genommen, resultieren daraus regelmafig Zahlungsverpflichtungen
der Emittentin gegeniiber verbundenen Unternehmen oder deren Glaubigern. Wird das
Instititutssicherungssystem durch ein anderes Mitgliedsinstitut der Sparkassen-Finanzgruppe in
Anspruch genommen, kann die Emittentin verpflichtet sein, sich an Stutzungsmalnahmen fur das
Institut (z.B. Zufuhr von Eigenmitteln, die Ubernahme von Biirgschaften und Garantien) zu beteiligen.

Die Emittentin hat wichtige Vertrdge abgeschlossen, die im Abschnitt "Beschreibung der Emittentin —
Wesentliche Vertrage" nédher beschrieben sind und aus denen sie in Anspruch genommen werden kann. Hierzu
zahlen Patronatserklarungen und die Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe.

Bei Patronatserklarungen handelt es sich um schuldrechtliche Erklarungen, mit denen die Emittentin gegeniiber
verbundenen Unternehmen oder den Glaubigern verbundener Unternehmen ein bestimmtes Verhalten
verspricht, das die Aussicht des verbundenen Unternehmens verbessert, seine vertraglichen Verpflichtungen
erfullen zu kdnnen. Wird die Emittentin aus Patronatserklarungen in Anspruch genommen, resultieren daraus
regelmafig Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gegentber verbundenen Unternehmen oder deren
Glaubigern, denen kein oder allenfalls ein nachrangiger Rickforderungsanspruch gegeniibersteht. Es ist
denkbar, dass Patronatserklarungen fir ehemals verbundene Unternehmen weiter gelten.

Bei drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten eines Mitgliedsinstituts leistet die zustandige
Sicherungseinrichtung im Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe Hilfe, um die Solvenz und
Liquiditat dieses Instituts zu sichern. Hierfiir kommen beispielsweise die Zufuhr von Eigenmitteln, die Ubernahme
von Birgschaften und Garantien oder auch verzinslicher Schuldversprechen sowie die Erfiillung von Anspriichen
Dritter durch die Sicherungseinrichtung in Betracht. Die hierfur erforderlichen Mittel werden von den
Mitgliedsinstituten zur Verfligung gestellt, zu denen die Emittentin gehért. Wird die Sicherungseinrichtung in
Anspruch genommen, kann die Emittentin verpflichtet sein, sich an den vorgenannten Stiitzungsmaflinahmen zu
beteiligen.

Als wesentliche Verpflichtung aus dem Haftungsverbund des Institutssicherungssystems sind aus Sicht der
Emittentin zum Datum dieses Prospekts die Zahlungsverpflichtungen aus der Restrukturierung der WestLB AG
anzusehen.

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals WestLB AG (u. a. der Rheinische Sparkassen- und
Giroverband ("RSGV") mit rd. 25,03 %) haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fir
Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaRnahmen zur Ubertragung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
der WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung einer Abwicklungsanstalt ("Erste

Abwicklungsanstalt" oder "EAA") gemafl § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der RSGV
ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatséchliche liquiditatswirksame Verluste der Ersten
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Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Ersten Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren
erzielte Ertrage ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu Glbernehmen. Im
Zuge der Ubertragung weiterer Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf die EAA im Jahr 2012 wurde die
Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als
Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen.

Die Ausgleichsverpflichtung fur tatséchlich liquiditatswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen
Betrag, so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unverandert bleibt. Auf die Emittentin entfallt als Mitglied
des RSGV damit eine anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV zum Zeitpunkt
der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009 (7,9 %).

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin (Uber die bereits gebildete Vorsorge von 41,6 Mio. Euro hinaus
wahrend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer
indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fur dieses Risiko wird die Emittentin fir einen Zeitraum
von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschaftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden.
Es ist vorgesehen, den Vorsorgebedarf unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse und Erwartungen im
Zusammenhang mit der Umsetzung des Abwicklungsplans der Ersten Abwicklungsanstalt unter Einbeziehung
aller Beteiligten spéatestens nach Ablauf von zehn Jahren zu tberprifen.

Inanspruchnahmen aus den Vertragen koénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen, und es kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Das Marktpreisrisiko kann sich insbesondere auf den Zinsiuberschuss als wichtigste Ertragsquelle der
Emittentin negativ auswirken, die Zinsausgaben erhéhen bzw. die Zinsertrdge vermindern und so zu
einer Verschlechterung der Ertragslage fiihren und die Profitabilitat insgesamt aushdhlen. Steigende
Leitzinssatze koénnen zudem die Kreditnachfrage tangieren, sinkende die Refinanzierung uber
Kundeneinlagen erschweren. Zudem kann sich eine langanhaltende Niedrigzinsphase negativ auf das
Zinsergebnis auswirken. Weitere Risiken drohen, soweit es der Emittentin nicht rechtzeitig gelingt, sich
verschlechternde Positionen zu liquidieren. Eine geé&nderte Einschétzung einer Ratingagentur zum
Rating der Sparkassen-Finanzgruppe kénnte zu héheren Refinanzierungskosten fuhren.

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Vermdégensveranderungen, die sich aufgrund nachteiliger
Bewegungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern an den Finanzmarkten ergeben kénnen.
Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der Emittentin dominierenden Zinsdnderungs-, Spread- und
Aktienkursrisiken auch Wahrungs- und sonstige Kursrisiken sowie durch Volatilititsveranderungen verursachte
Anderungen von Optionspreisen.

Rucklaufige Finanzmérkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit sowie veranderte Zinsséatze auf Grund
unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) kénnen zu einem Riickgang des Zinsiberschusses als wichtigste
Ertragsquelle der Emittentin, einer Erhthung der Zinsausgaben und daraus resultierend zu einer
Verschlechterung der Ertragslage mit einer Aushéhlung der Profitabilitét fihren.

In einigen Geschéftsbereichen der Emittentin kdnnen starke Schwankungen der Méarkte (sog. Volatilitat) oder ein
Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwartsbewegungen der Markte) zur Folge haben, dass die Markttatigkeit
zuriickgeht und die Liquiditat sinkt. Eine solche Entwicklung kann zu erheblichen Verlusten fiihren, wenn es der
Emittentin nicht rechtzeitig gelingt, die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Steigende Zinssatze kénnten einen Rickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der Absatzmaoglichkeiten
von Krediten der Emittentin zur Folge haben. Sinkende Leitzinsen kénnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige
Rickzahlungen von Krediten und starkeren Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die Emittentin auswirken. Eine
lang anhaltende Niedrigzinsphase - insbesondere in Verbindung mit einer Verflachung der Zinskurve oder
negativen Zinssatzen - kann zudem nachhaltig das Zinsergebnis belasten.

SchlieRlich wird die Emittentin von Investoren anhand des Ratings der Sparkassen-Finanzgruppe beurteilt. Sollte
sich das Rating der Sparkassen-Finanzgruppe (negativ) verandern, kénnten sich deren Investitionsverhalten und

damit die Refinanzierungskosten erhdhen.

Dadurch koénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst werden und es
konnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.
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Die Emittentin ist auch der Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit aufgrund von Liquiditatsrisiken, also
Refinanzierungs-, Marktliquiditats- und Zahlungsunfahigkeitsrisiken ausgesetzt.

Das Liquiditatsrisiko wird unterteilt in das Refinanzierungsrisiko, das Marktliquiditatsrisiko und das
Zahlungsunfahigkeitsrisiko.Das Refinanzierungsrisiko wird als die Gefahr definiert, Refinanzierungsmittel nur zu
erhdhten Marktzinsen beschaffen zu kénnen. Ein Refinanzierungsrisiko besteht bei einem Missverhéltnis in der
Laufzeit zwischen Aktiva und Passiva, wenn infolge l&ngerfristiger Verwendung von kurzfristig zur Verfigung
stehenden Mitteln im Aktivgeschaft oder durch zu geringe Platzierung von langerfristigen Einlagen die
Refinanzierung nicht vorbehaltlos sichergestellt ist. Liegen die Rickzahlungstermine fiir Verbindlichkeiten vor
den entsprechenden Terminen der Forderungen, missen Anschlussfinanzierungen sichergestellt werden, um die
Ruckzahlungen durchfiihren zu kénnen.

Das Marktliquiditatsrisiko (Liquiditatsrisiko von Produkten und Markten) bezeichnet die Gefahr, dass
insbesondere als liquide eingeschétzte Aktiva nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu einem
erwarteten Preis liquidierbar bzw. beleihbar sind. Erwartete bzw. geplante Zahlungszufliisse kénnen nicht
generiert werden.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko kann eine Folge von Refinanzierungs- und Marktliquiditatsrisiken sein.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, dass die Emittentin ihren gegenwartigen und zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht mehr vollstandig oder nicht fristgerecht nachkommen kann.

Sollten sich Liquiditatsrisiken realisieren, kdnnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflusst und ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Operationelle  Risiken kdnnen insbesondere durch menschliches Verhalten, infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Prozessen oder Systemen, durch Katastrophen
oder externe Ereignisse entstehen. So kann ein Versagen der fir die Emittentin wesentlichen
Kommunikations- und Datenverarbeitungssysteme trotz Vorsorge uber Datensicherung und Back-up-
Systeme erhebliche Schaden und Verluste zur Folge haben. Unvorhergesehene Ereignisse wie etwa
Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige Ereignisse vergleichbaren AusmaRes konnen
erhebliche Schaden und Verluste zur Folge haben.

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schéden definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder infolge externer Einflisse
eintreten.

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt, wie bei Kreditinstituten tblich, in hohem Male von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzen Ausfall der
Datenverarbeitungssysteme kénnte die Emittentin offene Positionen nicht wie geplant schlieRen und
Kundenauftrage mdoglicherweise nicht ausfihren. Die dadurch entstehenden Schéden und Kosten, unter
anderem auch fur die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kdnnten trotz vorhandener Datensicherung, im
Notfall einspringender EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und sonstiger Notfallplane betréchtlichen
finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen.

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschldge oder sonstige Ereignisse
vergleichbaren Ausmafles kdnnen eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebs der Emittentin mit erheblichen
Kosten und Verlusten zur Folge haben. Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses
kann die Folge sein, indem sich Versicherungspramien erhéhen oder Versicherer die Absicherung von Risiken
ablehnen.

Sollten sich die operationellen Risiken verwirklichen, kénnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der

Emittentin negativ beeinflusst werden, und es kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen
eintreten.

20



Strategische Risiken entstehen durch die Veradnderung von Rahmenbedingungen (z.B. durch
regulatorische Anderungen und Entwicklungen der makrodkonomischen Gesamtlage) und kénnen die
wesentlichen Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der langfristigen Unternehmensziele
beeintrachtigen oder die Aufbringung von zusétzlichem Kapital oder zuséatzlicher Liquiditat in Zukunft
erforderlich machen.

Strategische Risiken entstehen durch die Verdnderung von Rahmenbedingungen und kénnen die wesentlichen
Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen.

In den vergangenen Jahren wurde eine grundlegende Neuordnung des internationalen Finanzsystems in die
Wege geleitet. Regulatorische MalRnahmen wirken sich auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin, insbesondere
auf die Ertrage aus. Sie steht wie alle Kreditinstitute vor der Aufgabe, ihr Geschéaftsmodell an das sich &ndernde
regulatorische Umfeld anzupassen.

Im November 2014 wurde an die EZB die laufende Aufsicht Uber die bedeutendsten Banken der Eurozone
Ubertragen. In diesem Zusammenhang wird sich die EZB bei der Ausgestaltung ihrer Uberwachungstatigkeit an
den von der European Banking Authority ("EBA") am 19. Dezember 2014 in der endgultigen Version
veroffentlichten Leitlinien zum Supervisory Review and Evaluation Process ("SREP") orientieren. Die Richtlinie
zum SREP trat im Januar 2016 in Kraft. Sie ist die Grundlage fur das deutsche Aufsichtsrecht und damit auch die
nationale Prufungspraxis. Im Kontext des SREP nehmen die Aufsichtsbehdérden eine Beurteilung der
Kapitalanforderungen vor. Besonderes Augenmerk wird hierbei auf die Bestimmung zusétzlicher
Eigenmittelanforderungen im Rahmen eines so genannten "Saule 1 Plus-Ansatzes" gelegt.

Die Neuregelungen kénnen dazu fiihren, dass die Emittentin mehr Eigenkapital bendtigt. Solches Kapital kann
der Emittentin mdglicherweise nicht bzw. nicht zu attraktiven Konditionen zur Verfigung stehen. Ferner kénnen
solche regulatorischen Entwicklungen die Emittentin zusatzlichen Kosten und Verbindlichkeiten aussetzen. Die
zustandige Aufsichtsbehérde konnte verlangen, dass die Emittentin die Durchfiihrung ihres Geschafts &ndert,
oder auf sonstige Weise Einfluss auf das Geschéft, die Produkte und Dienstleistungen, die die Emittentin
anbietet, und auf den Wert ihres Vermégens nehmen. Sollte aufgrund geénderter regulatorischer Vorgaben eine
Erh6éhung des Eigenkapitals der Emittentin erforderlich sein, ist es ungewiss, ob die Emittentin in der Lage sein
wird, ihre regulatorischen Kapitalquoten ausreichend oder rechtzeitig zu erh6hen. Wenn die Emittentin nicht in
der Lage ist, ihre regulatorischen Kapitalquoten ausreichend oder rechtzeitig zu erhthen, kann es zu einer
Erhdhung ihrer Refinanzierungskosten kommen, was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéftstatigkeit, die Finanz- und die Ertragslage der Emittentin haben kann.

Zusatzlich kdnnen sich durch die aktuell intensiv diskutierte Einflhrung eines Trennbankensystems, das durch
vereinfachte Konzernstrukturen die Finanzstabilitat férdern soll, Anpassungserfordernisse in Bezug auf die
Konzernstruktur der Emittentin ergeben.

Die Entwicklung der Emittentin wird zudem durch die makrodkonomische Gesamtlage beeinflusst. Insbesondere
die europaische Schuldenkrise stellt ein nicht zu unterschatzendes Risikopotential fur die wirtschaftliche Lage in
Deutschland und damit mittelbar fir die Emittentin dar. Auch deutlich steigende Zinsen kdnnten sich auf die
Geschéftsentwicklung der Emittentin auswirken, da sie insbesondere den Zinstiberschuss und das Ergebnis der
Bewertung der von ihr gehaltenen Wertpapiere belasten kénnten.

Durch den Inhalt und Umfang neuer Gesetze und Vorschriften sowie ihre Anwendung durch die zustandigen
Behorden kdnnen die Refinanzierungskosten der Emittentin steigen. Dadurch kdnnte die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst werden und es kbénnte ein Wertverlust bei den emittierten
Schuldverschreibungen eintreten.

Mit Ausnahme von Pfandbriefen kann aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften der Nennbetrag
oder ausstehende Restbetrag der Schuldverschreibungen bis auf Null herabgeschrieben werden, wenn
die Emittentin nach Auffassung der zustédndigen Abwicklungsbehérde andernfalls nicht langer imstande
ware, ihrer beaufsichtigten Geschéftstatigkeit nachzugehen (gesetzliche Verlustbeteiligung, sog. Bail-in);
die Glaubiger kbnnen dadurch einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen
verlieren.

Die Bankenaufsicht ist berechtigt, einem Kreditinstitut einschrankende Auflagen fur seinen Geschéftsbetrieb zu
erteilen und sonstige MalRnahmen (bis hin zur SchlieBung des Kreditinstituts fir den Geschaftsverkehr) zu
ergreifen, wenn die finanzielle Situation dieses Kreditinstituts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der Kapital-
und Liquiditatsanforderungen aufkommen lasst. Auch wenn derartige bankaufsichtliche Mafinahmen nicht
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notwendig direkt in die Rechte der Glaubiger eingreifen, kann doch die Tatsache der Anwendung einer solchen
MaRnahme durch die Bankenaufsicht erhebliche negative Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der
Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts nach sich ziehen, insbesondere aufgrund eines negativen Einflusses auf
die Preise (Kurse) der durch dieses Kreditinstitut begebenen Finanzinstrumente oder auf die Mdglichkeit des
Kreditinstituts zur eigenen Refinanzierung.

Das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("SAG")) — das die EU-Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution Directive ("BRRD")) in deutsches Recht umsetzt
— kann zur Folge haben, dass nach MaRRgabe der Emissionsbedingungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen  geschuldete  Zahlungen  aufgrund  einer Intervention der  zustdndigen
Abwicklungsbehérde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null
herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Im Rahmen der Glaubigerbeteiligung kénnen auch die
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen zum Nachteil der Glaubiger der Schuldverschreibungen
geandert (z.B. die Falligkeit hinausgeschoben oder etwaige Kiindigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die
Glaubiger der Schuldverschreibungen haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung
nach Mafigabe der urspriinglichen Emissionsbedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach Auffassung der
zustandigen Abwicklungsbehoérde der Bestand der Emittentin geféahrdet und sie ohne eine solche Umwandlung
oder Herabsetzung nicht zur Fortfuhrung ihrer Geschéfte in der Lage ist. Eine Unterstltzung aus offentlichen
Mitteln kommt allenfalls in Betracht, nachdem die Mdglichkeiten der Abwicklungsinstrumente, einschlie3lich des
Instruments der Glaubigerbeteiligung, maximal ausgeschopft wurden. In diesem Zusammenhang kénnen zum
Ausgleich eines bestehenden Mangels an Eigenkapital zundchst Instrumente des Kernkapitals, sodann solche
des Ergénzungskapitals und danach auch sogenannte berlcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten — zu denen die
Verpflichtungen der Emittentin aus Schuldverschreibungen z&hlen, die kein Ergénzungskapital der Emittenten
darstellen — dauerhaft heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt werden.
Das Ausmal3, in dem Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen Gegenstand einer
Glaubigerbeteiligung werden kénnen, hangt von einer Reihe von Faktoren ab, die die Emittentin nicht
beeinflussen kann. Die Glaubigerbeteiligung kann — aufRerhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens — zu einer
erheblichen Beeintrachtigung der Rechte der Glaubiger der Schuldverschreibungen fuhren, bis hin zu einem
Uiberwiegenden oder vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals.

Das Abwicklungsmechanismusgesetz ("AbwMechG") sieht unter anderem vor, dass bestimmte unbesicherte
nicht nachrangige Schuldtitel — zu denen auch die Schuldverschreibungen gehéren kénnen — in der Insolvenz
kraft Gesetzes allen anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Range nachgehen sollen.
Dadurch entféllt auf derartige Schuldtitel in der Insolvenz oder bei einer MalBnahme der Glaubigerbeteiligung ein
entsprechend groRerer Verlustanteil. Diese Anderung des Insolvenzranges und der Reihenfolge der
Glaubigerbeteiligung wird zwar erst ab dem 1. Januar 2017 wirksam, erfasst dann aber rickwirkend auch
samtliche dann ausstehende Verbindlichkeiten und wiirde daher auch fiir die von dieser Anderung betroffenen
Schuldverschreibungen gelten, die vor dem 1. Januar 2017 emittiert wurden.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sollten sich daher jedenfalls bewusst sein, dass ihre Rechte als
Glaubiger der Schuldverschreibungen auch auRerhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens durch
bankaufsichtliche MaRnahmen erheblich beeintrachtigt werden kénnen, bis hin zu einem Uberwiegenden oder
vollsténdigen Verlust des eingesetzten Kapitals.

Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sind von derartigen MaRhahmen und Verfahren in besonders
starkem Malie betroffen. Die mit nachrangigen Schuldverschreibungen aufgenommenen Gelder stellen
Erganzungskapital der Emittentin im Sinne der bankaufsichtlichen Eigenkapitalvorschriften dar und werden als
solche bei einer Auflésung, in der Insolvenz sowie im Rahmen von Manahmen nach dem Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz vor einer Heranziehung samtlicher nicht nachrangiger Glaubiger der Emittentin zur
Verlustdeckung herangezogen. Eine Heranziehung zur Verlustdeckung ist zudem schon dann mdéglich, wenn
objektive Anhaltspunkte daftir bestehen, dass ein VerstoR gegen die gesetzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelausstattung zumindest in naher Zukunft bevorsteht. Potenzielle Anleger in nachrangige
Schuldverschreibungen sollten deshalb beachten, dass sie bereits (weit) vor einer Insolvenz in besonders
starkem Male einem Ausfallrisiko ausgesetzt sind und damit rechnen mussen, einen teilweisen oder
vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden. Es ist zudem auch zu erwarten, dass die Preise
(Kurse) nachrangiger Schuldverschreibungen besonders sensitiv auf Anderungen der Bonitét beziehungsweise
der Ratings im Fall einer Krise der Emittentin reagieren.

Die Inhaber von Pfandbriefen sind von derartigen MaBhahmen und Verfahren nur betroffen, wenn und soweit der
Deckungsstock zu ihrer Befriedigung nicht ausreicht. lhre Rechte entsprechen im Falle einer MalBhahme nach
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dem SAG denjenigen im Falle der Erdffnung eines formlichen Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen der
Emittentin.

Starker Wettbewerb im Geschéaftsgebiet der Emittentin oder um angestammte Kundengruppen,
insbesondere Privatkunden oder mittelstandische Firmenkunden, kann zu einer wesentlichen
Verschlechterung der Geschaftsmdglichkeiten und Margen fiihren.

Das angestammte Geschaftsgebiet der Emittentin umfasst die Stadtgebiete bzw. die Region Diisseldorf und
Monheim. Starker Wettbewerb in diesem Gebiet oder starker Wettbewerb um angestammte Kundengruppen,
darunter insbesondere um Privatkunden sowie das Firmenkunden- und das gewerbliche Immobiliengeschaft
mittelstandischer Kunden, kdnnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der Geschéaftsméglichkeiten und
Margen fihren.

Die Ertragslage gerat darlber hinaus durch die verstarkte Konkurrenzsituation auf einzelnen Inlandsmarkten
unter Druck. Dies zeigt sich bereits deutlich im Wettbewerb um Kundeneinlagen. Wie alle anderen Banken auch
kénnte die Emittentin durch den Trend zur Unternehmensfinanzierung tber den Kapitalmarkt oder durch das
Eindringen von Versicherern in angestammte Geschéftsfelder der Banken in ihrer Funktion als Finanzintermediar
zuriickgedrangt werden.

Dadurch koénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst werden und es
konnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Politische Risiken i.S. auRBerordentlicher staatlicher MalRnahmen oder politischer Ereignisse kdnnten die
Geschaftsmaoglichkeiten wesentlich verschlechtern und auch die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin negativ beeinflussen.

Politische Risiken werden als auerordentliche staatliche MalRnahmen oder politische Ereignisse wie Krieg oder
Revolution definiert. Diese Risiken kdnnten dazu fuhren, dass sich die Geschaftsmoglichkeiten der Emittentin
wesentlich verschlechtern und dadurch auch die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst wird.
Dies wiederum kénnte zu einem Wertverlust der emittierten Schuldverschreibungen fihren.

Trotz des von der Emittentin implementierten und laufend fortentwickelten Risikomanagements kénnen
sich Risiken negativ(er als erwartet) auf die Emittentin auswirken und zu Umsatz- und/oder
Gewinnriickgang oder sogar Verlust fuhren.

Die Emittentin hat zur Begrenzung und Kontrolle der allgemeinen wie der besonderen Bankrisiken ein
umfassendes Risikomanagementsystem etabliert, das mdglichst sicherstellen soll, dass auch die Verpflichtungen
im Rahmen der von ihr begebenen Schuldverschreibungen jederzeit erfullt werden kénnen. Den gesetzlichen
Rahmen fir diese Risikosteuerung bildet das Gesetz Uber das Kreditwesen ("KWG"), konkretisiert durch die
Mindestanforderungen an das Risikomanagement ("MaRisk").

Die Emittentin investiert laufend Mittel in die (Weiter-)Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren zur
Risikomessung, -lberwachung und -steuerung. Trotz dieses Risikomanagements kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich Risiken negativ auf die Emittentin auswirken.

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und -steuerung der Emittentin kénnten trotz
Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die Emittentin unerkannten oder
unvorhergesehenen Risiken aussetzen. So kénnte sich herausstellen, dass die Verfahren und Methoden der
Emittentin in einem bestimmten wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch
solche, die die Emittentin nicht erkennt oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll wirksam sind. Die
Instrumente kdnnten ungeeignet sein, kiinftige Risiken abzuschatzen, wie sie sich beispielsweise aus Faktoren
ergeben kénnen, die die Emittentin nicht vorhergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen
berlicksichtigt hat.

Sollte sich herausstellen, dass die Uberwachungsmechanismen zur Begrenzung der sich tatsachlich
realisierenden Risiken nicht voll wirksam sind oder diese noch nicht abdecken, konnten hohere als
vorhergesehene Verluste insgesamt zu einem Umsatz- und Gewinnrlickgang oder Verlust sowie zu einem
Reputationsschaden fiihren.

Dadurch konnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden, und es kénnte ein
Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.
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Risikofaktoren mit Bezug auf die Schuldverschreibungen

Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko der ungewissen Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit steht zum Zeitpunkt des Erwerbs der
Schuldverschreibungen noch nicht fest.

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann der Wert der Schuldverschreibungen Schwankungen
aufgrund von Anderungen der Beurteilung der Bonitit der Emittentin, wie auch aufgrund der allgemeinen
Zinsentwicklung und der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung unterworfen sein. Dies kann dazu fiihren, dass
der Wert der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit unter dem Kurs am Ausgabetag liegt. Sollten die
Schuldverschreibungen vor Laufzeitende verkauft werden, kann der Verkaufspreis wesentlich niedriger liegen.
Sofern die Schuldverschreibungen nach dem Ausgabetag gekauft werden, kann der fur den Erwerb aufgewendete
Betrag aufgrund mdglicher (auch erheblicher) Schwankungen héher (auch erheblich hoéher) sein als der
Rickzahlungsbetrag.

Bei einer vorzeitigen VerauRerung bestimmen sich die Rendite oder der Verlust allein aus der Differenz zwischen
Kauf- und Verkaufspreis. Sollten Glaubiger ihre Schuldverschreibungen vorzeitig verauRern, besteht das Risiko,
dass sie die Betrage, die sie bei einem Verkauf erhalten, nur noch zu einer Rendite anlegen kénnen, die niedriger
ist als diejenige der veraufRerten Schuldverschreibungen.

Makrodkonomische, geopolitische wund aufsichtsrechtliche Risiken kénnen den Wert der
Schuldverschreibungen beeinflussen.

Die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen und/oder die Moglichkeit, die Schuldverschreibungen zu erwerben,
zu veraul3ern oder zuriickzuerwerben, kann von Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen
sowie von Unsicherheiten wie zum Beispiel politischen Entwicklungen, Anderungen in der Regierungspolitik,
Kapitaltransferbeschrankungen und Anderungen aufsichtsrechtlicher Vorschriften beeinflusst werden.

Die Emittentin muss regulatorische Beschrankungen und Anderungen von Rechtsvorschriften, welche die Emittentin
selbst oder die Schuldverschreibungen betreffen, beachten, die sich auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken kénnten.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist ein Glaubiger
dieser Schuldverschreibungen Risiken ausgesetzt wie zum Beispiel dem Risiko, dass seine Anlage eine
geringere Rendite als erwartet aufweist.

Sofern die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen zu den in den Emissionsbedingungen
genannten Terminen zu kindigen und vorzeitig zum Nennbetrag zurtickzuzahlen, besteht ein Risiko fir den
Glaubiger, dass seine Anlage nicht die erwartete Dauer hat.

Die vorzeitige Rickzahlung einer Schuldverschreibung kann aufBerdem dazu fihren, dass negative
Abweichungen gegentber der erwarteten Rendite eintreten und der zuriickgezahlte Nennbetrag der
Schuldverschreibungen niedriger als der fur die Schuldverschreibungen vom Glaubiger gezahlte Kaufpreis ist.
Hierdurch kann das eingesetzte Kapital zum Teil verloren gehen.

Dariiber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass ein Glaubiger den Betrag, den er bei einer Kiindigung erhélt, nur
noch mit einer niedrigeren Rendite anlegen kann, als die gekiindigten Schuldverschreibungen erzielt haben.

Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinssatzes fallt.

Ein Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Markizinssatzes fallt. Der in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegte nominale Zinssatz von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist fir die Laufzeit der
Schuldverschreibungen fest. Im Gegensatz dazu andert sich der aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt fir
Emissionen mit derselben Falligkeit (der "Marktzinssatz") typischerweise taglich. Da sich der Marktzinssatz
andert, andert sich auch der Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen, allerdings in die
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entgegengesetzte Richtung. Wenn der Markizinssatz steigt, fallt der Kurs der festverzinslichen
Schuldverschreibungen typischerweise so lange, bis die Rendite der Schuldverschreibungen ungeféahr dem
Marktzinssatz entspricht. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigt der Kurs der festverzinslichen
Schuldverschreibungen typischerweise so lange, bis die Rendite der Schuldverschreibungen ungeféahr dem
Marktzinssatz entspricht. Wenn der Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen die
Schuldverschreibungen bis zur Falligkeit halt, haben Verédnderungen des Marktzinssatzes fur ihn keine
Bedeutung, da die Schuldverschreibungen zu einem festgelegten Riickzahlungsbetrag, der dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht, zurlickgezahlt werden.

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko eines schwankenden
Zinsniveaus ausgesetzt, wodurch es nicht mdglich ist, die Rendite der Schuldverschreibungen im Voraus
zu bestimmen; daruber hinaus sind sie dem Risiko ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Sowohl der
LIBOR als auch der EURIBOR sind Gegenstand aktueller aufsichtsrechtlicher Vorgaben, Reformen und
Reformvorschlage auf nationaler und internationaler Ebene.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind tendenziell volatile Anlagen. Der Glaubiger einer variabel
verzinslichen Schuldverschreibung ist dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewissen
Zinsertragen ausgesetzt. Aufgrund der schwankenden Zinsséatze ist es nicht mdglich, die Rendite von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen. Wenn bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen Ober- oder Untergrenzen oder eine Marge oder eine Kombination dieser Merkmale oder
andere vergleichbare Parameter Anwendung finden, kann der Marktwert dieser variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen noch volatiler sein als bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, bei denen
solche Parameter nicht vorgesehen sind.

Infolge von in den letzten Jahren aufgetretenen Bedenken hinsichtlich der Richtigkeit der London Inter-bank
Offered Rate ("LIBOR") wurden die Verwaltung des LIBOR und das Verfahren zu seiner Ermittlung geandert,
unter anderem durch eine VergréRerung des Kreises der Banken, von denen Daten fir die Festlegung des
LIBOR erhoben werden, eine Konsolidierung der Anzahl der Wahrungen und Laufzeiten des LIBOR und eine
allgemeine Starkung der Aufsicht Uber das Verfahren, auch durch Einfilhrung einer regulatorischen Aufsicht tiber
den LIBOR im Vereinigten Koénigreich. Anfang 2014 {bernahm die Intercontinental Exchange (ICE) die
Verwaltung des LIBOR von der British Banker's Association (BBA).

Der LIBOR, der Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR") und weitere Indizes, die als "Benchmarks" gelten
(jleweils eine "Benchmark" und zusammen die "Benchmarks"), sind ferner Gegenstand aktueller
aufsichtsrechtlicher Vorgaben und Reformvorschlage auf nationaler und internationaler Ebene. Einige dieser
Reformen sind bereits in Kraft getreten, wahrend andere noch umgesetzt werden missen. Diese Reformen
kénnen dazu fuhren, dass sich die betreffende Benchmark anders als in der Vergangenheit entwickelt, oder auch
zu anderen Auswirkungen fuhren, die nicht vorhersehbar sind.

Zu den wichtigsten internationalen Reformen und Reformvorschlagen fur Benchmarks gehdren (i) die Benchmark
Verordnung EU 2016/1011 vom Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertwentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die
"Benchmark-Verordnung"), (ii) die Principles for Oil Price Reporting Agencies (Grundséatze fur Anbieter von
Olpreisdaten) (Oktober 2012) und die Principles for Financial Benchmarks (Grundséatze fir Finanzmarkt-
Benchmarks) (Juli 2013) der IOSCO und (iii) die Principles for the benchmark-setting process (Grundsétze fur
das Verfahren zur Festlegung von Benchmarks) (Juni 2013) der ESMA/EBA. Neben den vorstehend
beschriebenen Reformen und Reformvorschlagen gibt es eine Vielzahl weiterer Vorschlage, Initiativen und
Untersuchungen, die zu Auswirkungen auf die Benchmarks fihren kénnen.

Die Benchmark-Verordnung findet grundsatzlich auf Verwalter bzw. "Administratoren” sowie in gewisser Hinsicht
auf "Kontributoren" und regulierte "Nutzer" von Benchmarks in der EU Anwendung, ferner sieht sie unter
anderem vor, dass die Administratoren von Benchmarks einer Zulassungs- bzw. Registrierungspflicht unterliegen
(bzw. bei in einem Drittland niedergelassenen Administratoren gleichwertige, anerkannte oder gebilligte
Anforderungen erflllen) und umfassende Anforderungen im Hinblick auf die Verwaltung von Benchmarks erfiillen
mussen, und untersagt bestimmte Verwendungen von Benchmarks nicht zugelassener Administratoren. Die
Benchmark-Verordnung hat einen weitgefassten Anwendungsbereich und kénnte neben sogenannten "kritischen
Benchmark"-Indizes potenziell auch auf viele Zins- und Wechselkursindizes, Aktienindizes und sonstige Indizes
(auch auf unternehmenseigene Indizes oder Strategien) Anwendung finden, die als Bezugsgrundlage fur
bestimmte an einem Handelsplatz oder Uber einen "Systematischen Internalisierer" gehandelte
Finanzinstrumente (oder Finanzinstrumente, fir die die Zulassung zum Handel an einem Handelsplatz beantragt
wurde), bestimmte Finanzkontrakte und Investmentfonds dienen.
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Jede Anderung einer Benchmark aufgrund der Benchmark-Verordnung oder anderer Initiativen kénnte sich
wesentlich nachteilig auf die Kosten einer Nutzung der Benchmark oder die Kosten und Risiken der Verwaltung
oder anderweitigen Beteiligung an der Festlegung einer Benchmark und der Einhaltung der betreffenden
Regelungen und Anforderungen auswirken. Diese Faktoren kdnnen dazu fuhren, dass Marktteilnehmer davon
abgebracht werden, weiterhin die Verwaltung bestimmter Benchmarks zu Ubernehmen oder sich daran zu
beteiligen, sie kdnnen Anderungen des Regelwerks oder der Methodik bestimmter Benchmarks auslésen oder
zum Wegfall bestimmter Benchmarks fihren. Obgleich es ungewiss ist, ob oder inwieweit eine der vorgenannten
Anderungen und/oder weitere Anderungen betreffend die Verwaltung oder das Verfahren zur Ermittlung einer
Benchmark Auswirkungen auf den Wert von Schuldverschreibungen, deren Verzinsung oder Kapitalriickzahlung
an eine Benchmark gebunden ist, haben kénnten, sollten Anleger beachten, dass:

0] jede Anderung der betreffenden Benchmark die Héhe des verdffentlichten Satzes beeintréchtigen und zu
einem niedrigeren, héheren und/oder volatileren Satz als sonst fihren kdnnte;

(ii) wenn der fiir die Schuldverschreibungen anwendbare Zinssatz unter Bezugnahme auf eine Wahrung oder
eine Laufzeit berechnet wird, die eingestellt wurde, dieser Zinssatz in diesem Fall gemalR den
Ausfallbestimmungen der Schuldverschreibungen berechnet wird. Dies kdnnte zu einem niedrigeren
Zinssatz als sonst fuhren;

(iii) die Methodik oder sonstige Bedingungen der betreffenden Benchmark kénnten geéndert werden, und
diese Anderungen kénnten dazu filhren, dass der Satz oder die Hohe der Benchmark sinkt oder steigt,
oder sich auf die Volatilitdt der Benchmark auswirken; und

(iv)  der Verwalter der betreffenden Benchmark nicht an den Schuldverschreibungen beteiligt ist und
MalRRnahmen in Bezug auf die betreffende Benchmark ergreifen kann, ohne die Auswirkungen dieser
MaRnahmen auf die Schuldverschreibungen zu bertcksichtigen.

Anleger sind somit dem Risiko ausgesetzt, dass Anderungen der betreffenden Benchmark sich wesentlich
nachteilig auf den Wert und den Auszahlungsbetrag von Schuldverschreibungen auswirken kénnten, deren
Verzinsung an eine Benchmark gebunden ist.

Dariiber hinaus kdnnen die Verwalter der Benchmarks Richtlinien zur Fehlerbehebung (die "Fehlerbehebungs-
richtlinien") veréffentlichen und anwenden, die bestimmen, wie die Benchmark-Verwalter mit im Rahmen der
Festlegung der Benchmarks auftretenden Fehlern umgehen. Diese Fehlerbehebungsrichtlinien kénnen
Erheblichkeitsschwellen vorsehen, was bedeutet, dass eine fehlerhafte Festlegung einer Benchmark nicht
behoben wird, wenn die betreffende Erheblichkeitsschwelle nicht Uberschritten ist. AulRerdem kann in den
Fehlerbehebungsrichtlinien eine Unterscheidung danach getroffen werden, ob ein Fehler im Rahmen einer
Prifung der Einhaltung der entsprechenden Verfahren und Vorgaben vor oder nach einem in der einschlagigen
Fehlerbehebungsrichtlinie fur eine Neufestlegung der Benchmark bestimmten Stichzeitpunkt entdeckt wird. In
Fallen, in denen der Fehler vor dem maRgeblichen Stichzeitpunkt entdeckt wird, kann die
Fehlerbehebungsrichtlinie dem Benchmark-Verwalter eine Neufestlegung der betreffenden Benchmark gestatten.
Infolge einer solchen Neufestlegung kann die betreffende Benchmark unterhalb der urspriinglich festgelegten
Hoéhe liegen.

Im Falle eines Hochstzinssatzes wird der Glaubiger nicht von einer tatsadchlichen giinstigen Entwicklung
oberhalb des Hochstzinssatzes profitieren.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen einen Hoéchstzinssatz enthalten. Ein Hochstzinssatz hat zur
Folge, dass der Zinssatz nie Uber die vorab festgelegte Grenze steigt, sodass der Gléaubiger von einer
tatsachlichen gunstigen Entwicklung oberhalb des Héchstzinssatzes nicht profitieren kann. Die Rendite kdnnte
daher wesentlich unter der Rendite von ahnlich ausgestatteten Schuldverschreibungen ohne Hochstzinssatz
liegen.

Glaubiger von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind dem Risiko ausgesetzt, dass
der Kurs solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinssatzes féllt. Die
Kurse von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind volatiler als die Kurse von
festverzinslichen Schuldverschreibungen und koénnen in héherem MaRe auf Verdnderungen des
Marktzinssatzes reagieren als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einer &hnlichen Laufzeit.

Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung werden mit einem Abschlag auf ihren Nennwert begeben.
Anstelle von periodischen Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem Rickzahlungspreis und dem
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Ausgabekurs die Zinsertrage bis zum Ende der Laufzeit dar und reflektiert den Marktzinssatz. Ein Glaubiger von
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs solcher
Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinssatzes féllt. Die Kurse von
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind volatiler als die Kurse von festverzinslichen
Schuldverschreibungen und kénnen in héherem MaRe auf Veranderungen des Marktzinssatzes reagieren als
festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einer &hnlichen Laufzeit.

Sofern ein Kredit zur Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen verwendet wird, kann dies
die mdéglichen Verluste erheblich steigern.

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert, und kommt es anschlieRend zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen, oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Glaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
bedienen, das heif3t, die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zuriickzahlen. Dadurch kann
sich das Verlustrisiko erheblich erhdhen. Ein Glaubiger sollte nicht darauf vertrauen, aus Gewinnen eines
Geschafts den Kredit zurlickzahlen und die Zinslast bestreiten zu kénnen.

In Bezug auf nachrangige Schuldverschreibungen tragen die Glaubiger ein groReres Ausfallrisiko als die
Glaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

Glaubiger von nachrangigen Schuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin Zahlungen auf ausstehende nachrangige Schuldverschreibungen erst, nachdem alle anderen nicht
nachrangigen Anspriche von Glaubigern der Emittentin vollstandig befriedigt wurden, wenn und soweit dann
noch Vermodgenswerte fir Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen vorhanden sind. Sie tragen
damit ein groReres Ausfallrisiko als die Glaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen ein vorzeitiges
Kundigungsrecht der Emittentin aus regulatorischen Griinden enthalten.

Falls die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen ein vorzeitiges Kiindigungrecht der
Emittentin aus regulatorischen Grunden vorsehen, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen, wenn auf
Grund einer Anderung der Eigenmittelvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung der
Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen &ndert und dies wahrscheinlich dazu fiihren wirde, dass die Schuldverschreibungen
nicht mehr vollstandig als Ergdnzungskapital zu qualifizieren sind oder als Eigenmittel geringerer Qualitat neu
eingestuft werden (das "regulatorische Ereignis"), vorzeitig zuriickzahlen. Ubt die Emittentin ein solches
vorzeitiges Kindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen am Ruckzahlungstag zum Nennbetrag
zuzuglich der bis zu dem Rickzahlungstag (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen zurtickgezahlt. Der Glaubiger
tragt damit das Risiko, nicht den gegenwartigen Kurswert ausgezahlt zu bekommen und das ausgezahlte Kapital
nicht zu vergleichbaren Bedingungen wieder anlegen zu kdnnen.

Jede Rickzahlung und jeder Riickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen ist von einer vorausgehenden
Erlaubnis der jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrde und von der Einhaltung der fur die Emittentin in der
jeweiligen gliltigen Fassung anwendbaren regulatorischen Kapitalanforderungen abhangig. Gemal der CRR darf
die zustandige Behorde Kreditinstituten die Riickzahlung von Instrumenten des Ergénzungskapitals (Tier 2), wie
etwa der nachrangigen Schuldverschreibungen, vor ihrer vertraglichen Falligkeit nur dann erlauben, falls
bestimmte in der CRR festgelegte Voraussetzungen erfillt werden. Es ist ungewiss, wie die jeweils zustandige
Aufsichtsbehoérde diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen und Standards
wahrend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen &andern werden. Daher ist es schwer
vorherzusagen, ob und falls ja, zu welchen Konditionen die jeweils zustandige Aufsichtsbehérde ihre vorherige
Zustimmung zu einer vorzeitigen Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilen wird.

Es kénnte daher sein, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen trotz Vorliegens eines regulatorischen
Ereignisses nicht vorzeitig kiindigen darf, auch wenn eine Kindigung wirtschaftlich sinnvoll wéare. Glaubiger
sollten auch beachten, dass die Emittentin im Falle des Vorliegens eines regulatorischen Ereignisses nicht zur
vorzeitigen Kundigung der Schuldverschreibungen verpflichtet ist. Im Fall des Vorliegens eines regulatorischen
Ereignisses kdnnen sich die Glaubiger nicht auf eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin verlassen. lhnen sollte bewusst sein, dass sie gezwungen sein koénnten, die finanziellen Risiken
eines Investments in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit zu tragen.
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Es besteht keine Zusicherung, dass die Schuldverschreibungen an einer Bérse zugelassen werden,
und/oder eine Zulassung der Schuldverschreibungen an einer Bérse aufrechterhalten wird, was sich auf
den Kurs der Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Schuldverschreibungen an einer Bérse zugelassen werden, und/oder
eine gegebenenfalls erfolgte Zulassung aufrechterhalten wird. Aus der Tatsache, dass die
Schuldverschreibungen zum Handel zugelassen sind, folgt nicht zwangslaufig, dass eine hdhere Liquiditat als
ohne eine solche Zulassung gegeben ist. Werden die Schuldverschreibungen an keiner Borse notiert oder
gehandelt, sind Informationen Uber die Kurse der Schuldverschreibungen schwieriger zu erlangen. Dies kann die
Liquiditat der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin und jedes ihrer verbundenen Unternehmen sind zudem jederzeit berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, Schuldverschreibungen zu einem beliebigen Kurs am Markt oder durch ein 6ffentliches Angebot oder
einzelne Individualvereinbarungen zu erwerben. Die auf diese Weise erworbenen Schuldverschreibungen
kénnen gehalten, weiterverkauft oder eingezogen werden. Dies kann sich ebenfalls negativ auf die Liquiditat
auswirken. Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die
Schuldverschreibungen entwickelt, zu welchem Kurs die Schuldverschreibungen an diesem Sekundarmarkt
gehandelt werden und ob dieser Sekundéarmarkt liquide sein wird.

Im Falle eines Verkaufs der Schuldverschreibungen vor Félligkeit ist der Glaubiger dem Risiko
ausgesetzt, dass die Schuldverschreibungen nicht zu einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden
kdnnen.

Der Glaubiger sollte nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu einer bestimmten
Zeit oder einem bestimmten Kurs, insbesondere zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, wieder verkauft werden
kénnen.

Im Ausgabekurs der Schuldverschreibungen kénnen Provisionen im Zusammenhang mit der Ausgabe
und dem Verkauf der Schuldverschreibungen enthalten sein, wahrend die Kurse am Sekundé&rmarkt
solche Betréage in der Regel nicht beinhalten, so dass der Kurs am Sekundarmarkt geringer sein kann als
der Ausgabekurs der Schuldverschreibungen.

Der fur die Schuldverschreibungen in den Endglltigen Bedingungen angegebene Ausgabekurs kann héher sein
als der Marktwert der Schuldverschreibungen zum Datum der Endgiiltigen Bedingungen. Zudem kann der Kurs,
zu dem die Emittentin oder eine andere Person gegebenenfalls bereit ist, diese Schuldverschreibungen am
Sekundarmarkt zu erwerben, geringer sein als der Ausgabekurs dieser Schuldverschreibungen. Insbesondere
kénnen im Ausgabekurs der Schuldverschreibungen Provisionen im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem
Verkauf der Schuldverschreibungen sowie Betrédge im Zusammenhang mit der Absicherung der Verbindlichkeiten
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen beriicksichtigt sein, wahrend die Kurse am Sekundarmarkt
diese Betrage in der Regel nicht beinhalten. Ferner kénnen die Preisfindungsmodelle anderer Marktteilnehmer
abweichen oder zu abweichenden Ergebnissen fuhren.

Provisionen oder Gebiihren, die an einen Vermittler gezahlt wurden oder zu zahlen sind, sind nicht immer
erkennbar und kénnen daher die erwarteten Ertrdge aus den Schuldverschreibungen verringern.

Falls von der Emittentin in Verbindung mit der Begebung und dem Vertrieb der Schuldverschreibungen
irgendwelche Provisionen oder Gebihren an einen Vermittler gezahlt wurden oder zu zahlen sind, kann ein
solcher Vermittler geméaR den anwendbaren Vorschriften einschlieflich der zur Umsetzung der Richtlinie uber
Markte fir Finanzinstrumente (2004/39/EG) ("MiFID") erlassenen oder in solchen Staaten, die nicht dem
Europdischen Wirtschaftsraum angehdren, geltenden Vorschriften dazu verpflichtet sein, seine Kunden
vollstandig Gber die Existenz, die Art und die Hohe dieser Provisionen oder Gebiihren (einschlie3lich Provisionen
und Geblhren in Form eines Preisnachlasses) =zu informieren. Anleger, die beabsichtigen,
Schuldverschreibungen tber einen Vermittler (einschlie3lich eines als Vermittler tatigen Maklers) zu erwerben,
sollten bedenken, dass die Existenz von Provisionen in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen zu
einem Interessenkonflikt fihren kann, da der Vermittler méglicherweise ein Interesse daran hat, vorwiegend
Schuldverschreibungen, fur deren Verkauf er die hdchsten Provisionen erhdlt, an seine Kunden zu verkaufen.
Investoren sollten sich vor einem Erwerb von Schuldverschreibungen bei diesem Vermittler nach den
Einzelheiten solcher Provisions- oder Gebuhrenzahlungen und bestehender Interessenkonflikte erkundigen.
Anleger, die beabsichtigen, Schuldverschreibungen Uber einen Vermittler (einschlie3lich eines als Vermittler
tatigen Maklers) zu erwerben, sollten sich vor einem Erwerb bei diesem Vermittler nach den Einzelheiten solcher
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Provisions- oder Gebuhrenzahlungen erkundigen, die dazu fuhren kénnten, dass sich die erwarteten Ertrdge aus
den Schuldverschreibungen verringern.

RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschafte kénnen gegebenenfalls nicht abgeschlossen
werden.

Glaubiger konnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschéfte
abschlieRen kénnen, durch die sie ihre Risiken ausschlieRen oder einschranken kdnnen; dies hangt von den
Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstédnden kénnen solche
Geschéafte nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass flir Anleger ein
entsprechender Verlust entsteht.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen fur eigene Rechnung oder fur Rechnung
eines Kunden Geschéfte eingehen, die unter Umstanden nicht den Interessen der Glaubiger dienen und
daher negative Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen haben kénnen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen koénnen fur eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines
Kunden Geschéfte eingehen, die mit den Schuldverschreibungen im Zusammenhang stehen. Solche Geschafte
dienen unter Umstanden nicht den Interessen der Glaubiger und kénnen negative Auswirkungen auf den Wert
der Schuldverschreibungen haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénnen zudem im Rahmen von
Geschéften zur Absicherung von die Emittentin treffenden Risiken aus oder im Zusammenhang mit der
Begebung der Schuldverschreibungen als Gegenparteien auftreten. Aus diesen Griinden kénnen inshesondere
im Zusammenhang mit der Kursermittiung und sonstigen auf die Schuldverschreibungen bezogenen
Feststellungen Interessenkonflikte sowohl zwischen verbundenen Unternehmen der Emittentin als auch
zwischen diesen Unternehmen und den Glaubigern auftreten. Zudem koénnen die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen noch in weiteren Funktionen,
etwa als Zahlstelle, tatig werden.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen kénnen die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen direkt oder indirekt Zahlungen an Dritte erbringen (beispielsweise
Provisionszahlungen an Vertriebspartner oder Anlageberater) oder von Dritten erhalten. Anleger sollten sich
dartiber im Klaren sein, dass die Emittentin solche Zahlungen teilweise oder vollstédndig einbehalten kann.

Anfallende Transaktionskosten oder Steuern, die im Zusammenhang mit dem Verkauf oder der
Ruckzahlung der  Schuldverschreibungen anfallen kdnnen, koénnten die Rendite der
Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlie3en.

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Kurs der Schuldverschreibungen
verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten, Provisionen, Depotentgelte) an,
die die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschliel3en kdnnen.

Etwaige Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Glaubiger bei Verkauf oder Riuckzahlung der
Schuldverschreibungen steuerlich realisierte Gewinne sind in der Heimatrechtsordnung des Glaubigers oder in
anderen Rechtsordnungen, in denen der Glaubiger Steuern zahlen muss, mdglicherweise steuerpflichtig.

Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen Ausfiihrungen geben die Ansicht der Emittentin zum
Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts wieder. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Finanzbehérden und Finanzgerichte mit Bezug auf die Schuldverschreibungen eine steuerliche
Behandlung vornehmen, die den Ertrag der Schuldverschreibungen reduzieren kénnte.

Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen Ausfiihrungen geben die Ansicht der Emittentin auf der Basis
der zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts geltenden Gesetzgebung wieder. Eine hiervon abweichende
steuerliche Behandlung durch die Finanzbehdrden und Finanzgerichte kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden. Darliber hinaus durfen die in diesem Prospekt ausgefiihrten steuerlichen Erwdgungen nicht als alleinige
Grundlage fiir die Entscheidung zur Anlage in die Schuldverschreibungen dienen, da insbesondere auch die
individuelle Situation eines jeden Anlegers zu bericksichtigen ist. Die in diesem Prospekt enthaltenen
steuerlichen Uberlegungen sind daher nicht als maRgebliche Information oder Steuerberatung zu verstehen und
stellen keine Zusicherung oder Garantie im Hinblick auf das Eintreffen bestimmter steuerlicher Konsequenzen
dar. Folglich sollten Anleger vor der Entscheidung zum Kauf der Schuldverschreibungen ihren Steuerberater um
Rat fragen. Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fur die steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die
Schuldverschreibungen.

29



Lauten die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als die Heimatwahrung des Anlegers,
besteht das Risiko von Wechselkursschwankungen (Wahrungsrisiko).

Die Schuldverschreibungen kénnen méglicherweise auf eine andere Wahrung lauten als die Landeswahrung im

Heimatland des Anlegers. Schwankungen des Wertverhaltnisses dieser beiden Wé&hrungen zueinander kénnen
dazu fiihren, dass sich der Marktwert und/oder der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen verringert.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN
Geschéftsgeschichte und Geschéftsentwicklung der Emittentin

Die Stadtsparkasse Disseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Diisseldorf, ist eine rechtsfahige Anstalt des offentlichen
Rechts nach deutschem Recht. Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRA
14082 eingetragen. Der Sitz der Emittentin ist in Dusseldorf. Die Emittentin ist unter +49 (0)211 878-0 telefonisch
erreichbar.

Die Emittentin erlangte 1931/1932 durch Loslésung von der Gemeindeverwaltung die Rechtsfahigkeit. Im Jahre
1951 wurde die Bezeichnung "Stadtische Sparkasse zu Disseldorf durch die Bezeichnung "Stadt-Sparkasse
Dusseldorf* ersetzt. Im Jahre 1999 wurde diese durch entsprechende Satzungsénderung in "Stadtsparkasse
Dusseldorf" geandert.

Geschéftsuberblick
Haupttatigkeitsbereiche

Die Emittentin ist ein selbstéandiges Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft mit der Aufgabe, auf
der Grundlage der Markt- und Wettbewerbserfordernisse vorrangig in inrem Geschéftsgebiet den Wettbewerb zu
starken und die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevdlkerungskreise, der Wirtschaft,
insbesondere des Mittelstands, und der 6ffentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen auch in
der Flache sicherzustellen. Das Geschaftsgebiet der Emittentin gliedert sich geografisch in die Stadt Dusseldorf
und die Stadt Monheim am Rhein.

Sie unterstutzt damit die Aufgabenerfillung der Kommunen im wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und
kulturellen Bereich. Die Emittentin férdert den Sparsinn und die Vermdgensbildung breiter Bevélkerungskreise
und die Wirtschaftserziehung der Jugend.

Die Emittentin betreibt alle bankiblichen Geschéfte, soweit das Sparkassengesetz fur Nordrhein-Westfalen
("SpkG NRW"), die Sparkassenverordnung fur Nordrhein-Westfalen oder die Satzung der Emittentin keine
Einschrankungen vorsehen. Das Bauspar-, Investment- und Versicherungsgeschéaft sowie das
Leasingfinanzierungsgeschaft werden im  Verbund mit den bestehenden Unternehmen der
Sparkassenorganisation betrieben. Die Tatigkeitsschwerpunkte liegen im Einlagen- und Kreditgeschaft mit
Privatpersonen und kleinen bis mittleren Unternehmen aus dem Geschéftsgebiet.

Wichtigste Méarkte

Wesentlich fur die Emittentin sind das Privatkundengeschéft mit Privatleuten aus dem Geschaftsgebiet und der
Region sowie das Firmenkunden- und das gewerbliche Immobiliengeschaft mit mittelstandischen Unternehmen
in der Landeshauptstadt Diisseldorf und der Region.

Organisationsstruktur
Emittentin im Sparkassenverbund

Die Emittentin als Anstalt des 6ffentlichen Rechts ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes
sowie der Sparkassen-Finanzgruppe. Tragerin der Emittentin im Sinne von § 7 SpkG NRW ist die
Landeshauptstadt Diisseldorf.

Seit dem 17. September 2012 ist die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale ("Helaba") zentrales Institut
der Sparkassen in Nordrhein-Westfalen. Sie hat auf Grundlage des von der Européischen Kommission
genehmigten Restrukturierungsplans fiir die WestLB AG das Verbundgeschaft mit Sparkassen und 6éffentlichen
Kunden einschlieBlich des mittelstdandischen Firmenkundengeschéfts tber die sogenannte Verbundbank im
Rahmen der Andocklésung Ubernommen. Portfolios, die bis zum 30. Juni 2012 nicht der Helaba zugefiihrt
werden konnten, wurden von der Ersten Abwicklungsanstalt ("Erste Abwicklungsanstalt" oder "EAA")
Ubernommen.

Die WestLB AG wurde im Zuge dieser Restrukturierung in die Portigon AG umbenannt. Die Portigon AG erbringt
seit dem 1. Juli 2012 als Service- und Portfoliomanagement-Bank Dienstleistungen fiir die EAA und die Helaba

sowie fur Portfolios Dritter.
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Gruppenstruktur
Der Konzern der Emittentin umfasst die Stadtsparkasse Disseldorf sowie deren verbundene Unternehmen (die
"Gruppe"), wobei die fir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns wesentlichen
verbundenen Unternehmen konsolidiert sind. Die Stadtsparkasse Disseldorf dominiert als Muttergesellschaft die
Geschaftstatigkeit der Gruppe.
Die Gruppe umfasst folgende Tochtergesellschaften:

_':‘rKapitalbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH, Disseldorf

Equity Partners GmbH, Disseldorf (gehalten Gber é-KapitaIbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH)

Biropark Briisseler Stralle GmbH, Disseldorf (gehalten tber '5Kapitalbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf
mbH)

Die o.a. Tochtergesellschaften werden in den HGB- Konzernjahresabschluss einbezogen.

Das Beteiligungsgeschaft betreibt die Emittentin im Wesentlichen Uber ihre Tochtergesellschaft s
Kapitalbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH.

Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Vorstand

Der Vorstand der Emittentin besteht satzungsgem&f aus mehreren Mitgliedern. Daneben kénnen
stellvertretende Mitglieder bestellt werden. Der Verwaltungsrat beschlief3t die Bestellung und die Abberufung der

Mitglieder des Vorstands und der stellvertretenden Mitglieder des Vorstands. Zum Datum dieses Prospekts
besteht der Vorstand aus den folgenden Mitgliedern:

Name Position Mandate, die auRerhalb der Emittentin ausgelibt werden
und die fur die Emittentin von Bedeutung sind:

Arndt M. Hallmann Vorsitzender Provinzial Rheinland Holding, AOR, stv. Mitglied des
Verwaltungsrats

Dr. Martin van Gemmeren | Mitglied Nicht anwendbar

Karin-Brigitte Gobel Mitglied Borse Dusseldorf AG, Mitglied des Aufsichtsrats

Trapo AG, Mitglied des Aufsichtsrats

Dr. Michael Meyer Mitglied SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft Dusseldorf AG,
Mitglied des Aufsichtsrats

Dr. Stefan Dahm stellvertretendes Nicht anwendbar
Mitglied

Der Vorstand ist tiber die Geschéaftsadresse der Stadtsparkasse Dusseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Dusseldorf,
zu erreichen.

Verwaltungsrat
Der Verwaltungsrat der Emittentin besteht satzungsgemafl aus dem Vorsitzenden, weiteren sachkundigen

Mitgliedern und Vertretern der Arbeithnehmer. Zum Datum dieses Prospekts besteht der Verwaltungsrat aus den
folgenden Mitgliedern:
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Name

Position

Beruf

Thomas Geisel

Vorsitzendes Mitglied

Oberblrgermeister

Sachkundige Mitglieder aus dem Bereich der Stadt Disseldorf

Name

Position

Beruf

Rudiger Gutt

Stellvertreter:

Johannes ERer

1. Stellvertreter des
vorsitzenden Mitglieds

Jurist

Sparkassenbetriebswirt (i. R.)

Markus Raub

2. Stellvertreter des
vorsitzenden Mitglieds

Selbstandiger Rechtsanwalt

Stellvertreterin:  Klaudia Zepuntke Birgermeisterin, Gemeinde-
schwester, Krankenschwester
Friedrich G. Conzen Mitglied Burgermeister, selbstandiger
Einzelhandelskaufmann
Stellvertreterin:  Angelika  Penack- Selbstandige Rechtsanwaltin
Bielor
Andreas Hartnigk Mitglied Selbstandiger Rechtsanwalt
Stellvertreter: Olaf Lehne Rechtsanwalt
Ben Klar Mitglied Parteigeschaftsfiihrer DIE LINKE
Stellvertreter: Gilbert Yimbou Rentner
Helga Leibauer Mitglied Hausfrau
Stellvertreter: Markus Herbert Dipl.-P&dagoge
Weske
Wolfgang Scheffler Mitglied Pensionar
Stellvertreterin:  Susanne Ott Kreisgeschéftsfuhrerin Biindnis 90 /
Die Griinen
Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann Mitglied Freiberuflerin (Buchverlagsbranche)
Stellvertreterin:  Monika Lehmhaus Hausfrau
Marion Warden Mitglied Mitglied des Landtags von Nordrhein-

Stellvertreter:

Peter Rasp

Westfalen

Privatier
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Vertreter der Arbeitnehmer (Mitarbeiter/innen der Stadtsparkasse Dusseldorf)

Name Position

Klaudia Dewenter-Néckel Mitglied
Stellvertreter: Gerd Lindemann

Rudi Petruschke Mitglied
Stellvertreter: Stephan Hoffmann

Wilfried Preisendorfer Mitglied

Stellvertreterin:  Detlef Schnierer

Axel Roscher Mitglied

Stellvertreterin:  Michaela Polgar-Jahn

Dr. Daniel Tiwisina Mitglied

Stellvertreter: Ludger Hogenkamp

Die Geschaftsadresse der Mitglieder des Verwaltungsrats und ihrer Stellvertreter ist jeweils Berliner Allee 33,
40212 Dusseldorf. Die Mitglieder des Verwaltungsrats und ihre Stellvertreter Gben aul3erhalb ihrer Tatigkeit als
Mitglieder des Verwaltungsrats neben den oben angegebenen jeweiligen Hauptbeschaftigungen keine
Tétigkeiten aus, die fiir die Emittentin von Bedeutung sind.

Interessenkonflikte

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder sowie der Stellvertreter der Verwaltungsratmitglieder
bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegentber der Emittentin sowie
ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Wesentliche Vertrage
Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Sicherungseinrichtungen der Sparkassen-Finanzgruppe
Die Emittentin ist dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.

Das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe schiitzt Einlagen bei einer Sparkasse, einer Landesbank
oder einer Landesbausparkasse. Ziel des Sicherungssystems ist es, wirtschaftliche Schwierigkeiten bei den
angeschlossenen Instituten zu verhindern. Dies leistet das System durch die freiwillige Institutssicherung. Auf
diese Weise werden die gesamten Geschéftsbeziehungen zu den Kunden umfassend geschitzt. Das Siche-
rungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe besteht im Einzelnen aus elf regionalen Sparkassenstutzungsfonds,
der Sicherungsreserve der Landesbanken wund Girozentralen sowie dem Sicherungsfonds der
Landesbausparkassen. Alle Sparkassen sind Mitglieder des zustandigen regionalen Sparkassenstiitzungsfonds.

Zusatzlich erfillt das Sicherungssystem alle Anforderungen an ein gesetzliches Einlagensicherungssystem. In
der gesetzlichen Einlagensicherung hat der Kunde gegen das Sicherungssystem einen Anspruch auf Erstattung
seiner Einlagen bis zu 100.000 Euro. Daftir mafRgeblich ist das Einlagensicherungsgesetz ("EinSiG"), das am 3.
Juli 2015 in Deutschland in Kraft getreten ist. Das Gesetz setzt die entsprechende EU-Richtlinie um. Die
Sparkassen-Finanzgruppe hat ihr Sicherungssystem an diesen gesetzlichen Vorgaben neu ausgerichtet und es
als Einlagensicherungssystem nach § 43 EinSiG anerkennen lassen.

Sollten bei einem Mitgliedsinstitut wirtschaftliche Schwierigkeiten bestehen oder drohen, hilft die zustandige
Sicherungseinrichtung der Sparkassen-Finanzgruppe. Sie sichert die Solvenz und Liquiditat dieses Instituts.
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Die einzelnen Sicherungseinrichtungen des Sicherungssystems sind miteinander verknipft. Zwischen diesen
besteht der Uberregionale Ausgleich. Er tritt ein, wenn in einer Region die fiir die Regelung eines Stiitzungsfalles
notwendigen Aufwendungen die dort verfligharen Fondsmittel Ubersteigen sollten. Auf diese Weise werden alle
elf regionalen Sparkassenstutzungsfonds miteinander verbunden. In einem weiteren Schritt stehen bei Bedarf
samtliche Mittel aller Sicherungseinrichtungen — Sparkassenstiitzungsfonds, Sicherungsreserve der
Landesbanken und Girozentralen sowie Sicherungsfonds der Landesbausparkassen — fir institutssichernde
MaRnahmen im Rahmen des sog. Systemweiten Ausgleichs zur Verfiigung.

In allen 13 Sicherungseinrichtungen gibt es einheitliche Prozesse und gleiche organisatorische Strukturen fiir
eine Risikouberwachung, wodurch Risiken frilhzeitig erkannt und rechtzeitiy Gegenmaflnahmen eingeleitet
werden kdnnen. Damit soll ein Einlagensicherungsfall vermieden werden.

Der Gesetzgeber sieht vor, dass das Sicherungssystem seine finanziellen Mittel bis zum Jahr 2024 aufbaut. Die
gesetzliche Zielausstattung betragt dabei 0,8 Prozent der gedeckten Einlagen der Mitglieder des Sicherungssy-
stems. Ein erheblicher Teil der erforderlichen Mittel wird dabei aus bestehenden Vermégensmassen eingebracht.
Dadurch verfugt das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe schon heute Uber eine solide
Finanzausstattung.

Die Emittentin ist Mitglied des Sparkassenstitzungsfonds des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes
("RSGV") und somit dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.

Beitrdge und Zahlungen zum Sparkassenstitzungsfonds werden nach MaRgabe der Grundsatze der
risikoorientierten Beitragsbemessung fiir das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe, die in ihrer
jeweiligen Fassung Bestandteil der Satzung des Stiitzungsfonds sind, festgelegt. Die Hohe der Beitrage des
einzelnen Mitgliedsinstituts bemisst sich nach aufsichtsrechtlich definierten Risikogré3en.

Die Sparkassen leisten mindestens bis zur Erreichung des Zielvolumens Jahresbeitrdge, die vom Verband im
Umlageverfahren eingezogen werden. Eine Verpflichtung zur Leistung von Zusatzbeitragen besteht, wenn ein
Stltzungsfall eintritt, zu dessen Abwicklung die Mittel des Sparkassenstitzungsfonds nicht ausreichen, oder
wenn die Erhebung von Zusatzbeitragen fiir StiitzungsmaRnahmen im Rahmen des Uberregionalen oder des
Systemweiten Ausgleichs vorgesehen ist. Die Inanspruchnahme aus Zusatzbeitragen darf nicht zu einer
substantiellen Gefahrdung der einzelnen Mitgliedssparkassen fiihren.

Als wesentliche Verpflichtung aus dem Haftungsverbund des Institutssicherungssystems sind aus Sicht der
Emittentin zum Datum dieses Prospekts die Zahlungsverpflichtungen aus der Restrukturierung der WestLB AG
anzusehen.

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals WestLB AG (u. a. der RSGV mit rd. 25,03 %) haben im
November 2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaRnahmen zur Ubertragung von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung der Ersten Abwicklungsanstalt
gemaR § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil
(25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditatswirksame Verluste der Ersten Abwicklungsanstalt, die nicht durch
das Eigenkapital der Ersten Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden
kénnen, bis zu einem Hoéchstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu tibernehmen. Im Zuge der Ubertragung weiterer
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf die EAA im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass
der RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller
Verluste zur Verfliigung zu stellen.

Die Ausgleichsverpflichtung fur tatséchlich liquiditatswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen
Betrag, so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unverandert bleibt. Auf die Emittentin entfallt als Mitglied
des RSGV damit eine anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV zum Zeitpunkt
der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009 (7,9 %).

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin Uber die bereits gebildete Vorsorge von 41,6 Mio. Euro hinaus
wahrend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer
indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fir dieses Risiko wird die Emittentin fir einen Zeitraum
von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden.
Es ist vorgesehen, den Vorsorgebedarf unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse und Erwartungen im
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Zusammenhang mit der Umsetzung des Abwicklungsplans der Ersten Abwicklungsanstalt unter Einbeziehung
aller Beteiligten spéatestens nach Ablauf von zehn Jahren zu Gberprifen.

Gerichtsverfahren und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin ist nicht Gegenstand etwaiger staatlicher Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéngig sind oder eingeleitet
werden kdnnten), die im Zeitraum der mindestens letzten zwolf Monate bestanden/abgeschlossen wurden, und
die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder der Gruppe auswirken bzw. in
jungster Zeit ausgewirkt haben.

Rating

Ratingbeurteilungen sind Meinungen von Ratingagenturen Uber die Fahigkeit eines Unternehmens, seine
vorrangigen unbesicherten Finanzverbindlichkeiten und vertraglichen Verpflichtungen aus Finanzgeschéften zu
erfllen.

Die Emittentin hat kein eigenes Rating; auch ihre Emissionen erhalten regelmafig keine eigenstandigen Ratings.

Allerdings hat die Sparkassen-Finanzgruppe von der Ratingagentur DBRS Ratings Limited ("DBRS") fir
Emittenten- und langfristige nicht nachrangige Verbindlichkeiten ein Floor-Rating von "A (high)" sowie fir
kurzfristige Verbindlichkeiten ein Floor-Rating von "R-1 (low)" erhalten. "Floor Rating" bedeutet, dass das
Rating jedes Mitglieds des Haftungsverbunds der Sparkassen-Finanzgruppe mindestens dieser
Ratingbeurteilung entspricht, einzelne Mitglieder aufgrund ihrer jeweiligen Situation aber hohere
Einzelratings erhalten kénnen (Floor).

DBRS stuft damit auch die Bonitat der Emittentin, basierend auf den Ratings der Sparkassen-Finanzgruppe,
derzeit im langfristigen Bereich mit "A (high)" und im kurzfristigen Bereich mit "R-1 (low)" ein.

Die Ratingagentur Fitch Deutschland GmbH ("Fitch") bewertet die Sparkassen-Finanzgruppe insgesamt wie eine
wirtschaftliche Einheit (sogenanntes Gruppenrating). Das auch auf die Emittentin anwendbare Gruppenrating der
Sparkassen-Finanzgruppe liegt langfristig (long term Issuer Default Rating ("Langfrist-IDR")) derzeit bei "A+",
kurzfristig (short term Issuer Default Rating ("Kurzfrist-IDR")) bei "F1+".

Das Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe von der Ratingagentur Moody's Deutschland GmbH
("Moody's") liegt bei "Aa2" (Corporate Family Rating).

Ratingskala von DBRS

Die Ratings von DRBS basieren auf der allgemeinen Ratingskala der DBRS fur die Beurteilung langfristiger
Verbindlichkeiten (long term obligations) sowie fur die Beurteilung kurzfristiger Verbindlichkeiten (commercial
paper and short term debt).

Ein Rating langfristiger Verbindlichkeiten von "A (high)" bezeichnet einen Schuldner mit grundsétzlich guter
Bonitat, mit einem etwas héheren Risiko als Emittenten mit einem "AA" Rating. Der Zusatz "high" bedeutet, dass
sich das Unternehmen im oberen Drittel der Ratingkategorie befindet.

Die Ratingskala der DBRS fir langfristige Verbindlichkeiten ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von
"AAA", die die héchste Qualitat mit einem minimalen Bonitatsrisiko widerspiegelt, Gber "AA", "A", "BBB", "BB",
"B", "CCC", "CC" "C" bis zur Kategorie "D", die die Schuldner mit dem niedrigsten Rating bezeichnet und bei der
gewohnlich ein Zahlungsausfall vorliegt und die Aussichten auf Wiedergewinnung des Kapitals oder der Zinsen
gering sind, reichen. DBRS verwendet in den Ratingkategorien "AA" bis "C" zusétzlich die Unterteilungen "high"
und "low". Der Zusatz "high" bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das obere Drittel der
jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend "low" das untere Drittel anzeigt. Ist kein Zusatz vorhanden,
ist die Verbindlichkeit in das mittlere Drittel einzugliedern.

Ein Rating fir kurzfristige Verbindlichkeiten von "R-1 (middle)" bezeichnet einen Schuldner mit ausgezeichneter
Bonitét, mit einem geringfligig hdheren Risiko als Emittenten mit einem "R-1 (high)" Rating. Die Kapazitat des
Schuldners fur die Zahlung seiner kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit ist danach sehr hoch,
eine erhebliche Beeintrachtigung durch zukiinftige Ereignisse erscheint unwahrscheinlich.
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Die Ratingskala der DBRS fur kurzfristige Verbindlichkeiten ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von "R-
1 (high)", die die hoéchste Qualitéat mit einem minimalen Bonitétsrisiko widerspiegelt, uber "R-1 (middle)", "R-1
(low)", "R-2 (high)", "R-2 (middle)", "R-2 (low)", "R-3", "R-4" "R-5" bis zur Kategorie "D", die die Schuldner mit
dem niedrigsten Rating bezeichnet und bei der gewdhnlich ein Zahlungsausfall vorliegt und die Aussichten auf
Wiedergewinnung des Kapitals oder der Zinsen gering sind, reichen.

Die Informationen zu den Ratingbeurteilungen der DBRS hat die Emittentin der Internetseite der DBRS
(www.dbrs.com) enthommen und von der verbindlichen englischsprachigen Version ins Deutsche Ubersetzt. Die
Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie anhand von Informationen, die von der DBRS verotffentlicht wurden, hat feststellen
kénnen — keine Tatsachen unterschlagen wurden, aufgrund derer die wiedergegebenen Informationen inkorrekt
oder irrefihrend sein kdnnten.

Ratingskala von Fitch

Die Langfrist-IDRs und Kurzfrist-IDRs von Fitch basieren auf der allgemeinen Ratingskala von Fitch fir die
Beurteilung des langfristigen Emittentenrisikos (Long Term Rating Scales) sowie des kurzfristigen
Emittentenrisikos (Short Term Ratings).

Nach der Ratingskala fir Langfrist-IDR lasst ein "A"-Rating ein lediglich geringes Ausfallrisiko erwarten. Die
Fahigkeit zur Zahlung von finanziellen Verpflichtungen wird als stark beurteilt. So beurteilte Emittenten kénnen
dennoch anfalliger fir negative Geschafts- oder wirtschaftlichen Bedingungen sein, als dies bei hoheren
Bewertungen der Fall ist.

Die Ratingskala von Fitch fur Langfrist-IDR ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von "AAA", die die
héchste Qualitat mit einer minimalen Ausfallwahrscheinlichkeit widerspiegelt, Gber "AA", "A", "BBB", "BB", "B",
"CCC", "CC" "C", "RD" bis zur Kategorie "D" reichen, die die Schuldner mit dem niedrigsten Rating bezeichnet
und bei der ein Zahlungsausfall vorliegt und das sich nach Beurteilung von Fitch im Insolvenzverfahren befindet,
das unter Zwangsverwaltung steht, bei dem die Unternehmensauflésung eingeleitet ist, das sich in einem
anderen formellen Verfahren zur Abwicklung befindet oder das in sonstiger Weise seine Geschaftstatigkeit
eingestellt hat.

Fitch verwendet in den Ratingkategorien "AA" bis "B" zusétzlich die Unterteilungen "+" und "-". Der Zusatz "+"
bedeutet, dass das Emittentenrisiko innerhalb der jeweiligen Ratingkategorie relativ positiver beurteilt wird,
wahrend der Zusatz "-" bedeutet, dass das Emittentenrisiko innerhalb der jeweiligen Ratingkategorie relativ
schlechter beurteilt wird.

Ein Langfrist-IDR von "A+" bezeichnet einen Schuldner mit geringer Ausfallwahrscheinlichkeit, mit einem etwas
héheren Risiko als Emittenten mit einem "AA" Rating. Der Zusatz "+" bedeutet, dass das Unternehmen innerhalb
dieser Ratingkategorie relativ gut beurteilt wird.

Ein kurzfrist-IDR von "F1+" bezeichnet einen Schuldner mit aul3ergewdhnlich guter Bonitdt und den besten
Fahigkeiten fir eine fristgerechete Zahlung seiner finanziellen Verbindlichkeiten.

Die Ratingskala von Fitch fir Kurzfrist-IDR ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von "F-1" Uber "F2",
"F3", "B", "C", "RD" bis "D" reichen. Kategorie "D" weist auf einen breit angelegten Zahlungsausfall eines
Unternehmens oder den Ausfall einer kurzfristigen Verpflichtung hin.

Die Informationen zu den Ratingbeurteilungen von Fitch hat die Emittentin der Internetseite von Fitch
(wwwfitchratings.com) entnommen und von der verbindlichen englischsprachigen Version ins Deutsche
Ubersetzt. Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit
es der Emittentin bekannt ist und sie anhand von Informationen, die von Fitch veroffentlicht wurden, hat
feststellen kdnnen — keine Tatsachen unterschlagen wurden, aufgrund derer die wiedergegebenen Informationen
inkorrekt oder irreflihrend sein kdnnten.

Ratingskala von Moody's

Die Ratings von Moody's basieren auf der allgemeinen Ratingskala von Moody's fiir die Beurteilung langfristiger
Verbindlichkeiten (long term obligations).
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Ein Rating langfristiger Verbindlichkeiten von "Aa" bezeichnet Verbindlichkeiten mit einer hohen
Qualitatsbeurteilung und einem sehr geringen Bonitatsrisiko. Der Zusatz 2 bedeutet dartiber hinaus, dass sich
das Rating im mittleren Drittel der Ratingkategorie befindet.

Die Ratingskala von Moody'’s flr langfristige Verbindlichkeiten ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von
der Kategorie "Aaa", die die héchste Qualitat mit einem minimalen Bonitatsrisiko widerspiegelt, iber "Aa", "A",
"Baa", "Ba", "B", "Caa", "Ca" bis zur Kategorie "C", die die Schuldner mit dem niedrigsten Rating bezeichnet und
bei der gewohnlich ein Zahlungsausfall vorliegt und die Aussichten auf Wiedergewinnung des Kapitals oder der
Zinsen gering sind, darstellen. Moody’s verwendet in den generischen Ratingkategorien "Aa" bis "Caa" zusatzlich
die numerischen Unterteilungen 1, 2, und 3. Der Zusatz "1" bedeutet, dass die Verbindlichkeit in das obere Drittel
der jeweiligen generischen Ratingkategorie einzuordnen ist, der Zusatz "2" zeigt das mittlere Drittel an, wahrend
der Zusatz "3" bedeutet, dass die Verbindlichkeit in das untere Drittel der jeweiligen generischen Ratingkategorie
einzuordnen ist.

Bei den Verbundratings (Corporate Family Ratings; "CFR") von Moody’'s handelt es sich um langfristige Ratings,
die die relative Ausfallwahrscheinlichkeit von Schuldverschreibungen bzw. fremdkapitaldhnlichen Wertpapieren
eines Unternehmensverbunds sowie den bei einem Ausfall entstehenden finanziellen Verlust widerspiegeln. Ein
CFR wird fir einen Unternehmensverbund so erteilt, als habe dieser eine einheitliche Kategorie von
Schuldverschreibungen und die Struktur einer einheitlichen konsolidierten juristischen Person.

Bei Finanzinstituten kénnen CFRs auch fiir Verbande oder Gruppen erteilt werden, bei denen die Gruppe
gegebenenfalls nicht die vollstandige Kontrolle Uber die Geschéftsleitung ausiibt, bei denen jedoch eine starke
Unterstltzung innerhalb der Gruppe und eine starke Kohasion unter den einzelnen Gruppenmitgliedern ein
Rating fiir die Gruppe bzw. den Verband rechtfertigt.

Die Informationen zu den Ratingbeurteilungen von Moody's hat die Emittentin der Internetseite von Moody's
(www.moodys.com) entnommen und von der verbindlichen englischsprachigen Version ins Deutsche Ubersetzt.
Die Emittentin bestéatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie anhand von Informationen, die von Moody's veréffentlicht wurden, hat feststellen
kénnen — keine Tatsachen unterschlagen wurden, aufgrund derer die wiedergegebenen Informationen inkorrekt
oder irreflhrend sein kdnnten.

Registrierung der Ratingagenturen

Die Ratingagenturen haben ihren Sitz in der Européischen Union und sind im Einklang mit der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen in
ihrer jeweiligen Fassung registriert und in der Liste der registrierten Ratingagenturen der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde auf deren Internetseite aufgefiihrt (http://www.esma.europa.eu/page/List-
registered-and-certified-CRAS).

Ratinginformationen sind fir Anleger lediglich eine Entscheidungshilfe, ersetzen nicht die eigene
Urteilsbildung und sind nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. Anleger missen sich
unbedingt trotz vorhandenen Ratings ein eigenes Urteil Gber die Bonitat der Emittentin bilden.

Abschlussprifer

Abschlussprifer fiir die zum 31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2014 abgelaufenen Geschéftsjahre war
die Prufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Kirchfeldstrafle 60, 40217 Dusseldorf.

Die Prufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer,
einer Korperschaft des offentlichen Rechts (Hauptgeschaftsstelle: RauchstraBe 26, 10787 Berlin;
Landesgeschéftsstelle Nordrhein-Westfalen: Tersteegenstrale 14, 40474 Disseldorf). Zudem ist die
Prufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes Mitglied des Instituts der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e. V. (Tersteegenstralle 14, 40474 Dusseldorf).

Wesentliche Verédnderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Einzel- bzw. Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2015 sind
keine wesentlichen Veréanderungen in der Finanzlage der Gruppe eingetreten.
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Trendinformationen
Keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Einzel- bzw. Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2015 sind
keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.

Informationen Uber Trends, die die Aussichten der Emittentin wesentlich beeinflussen kénnten.

Die Rahmenbedingungen fir die Banktatigkeit verdndern sich, nicht zuletzt durch die regulatorischen
Entwicklungen seit Ausbruch der Finanzkrise 2008.

Die Ertragslage gerat zum einen durch die verstarkte Konkurrenzsituation auf einzelnen Inlandsmaérkten unter
Druck. Dies zeigt sich bereits deutlich im Wettbewerb um Kundeneinlagen.

Zum anderen kann die Emittentin wie alle Banken durch den Trend zur Unternehmensfinanzierung ber den
Kapitalmarkt oder durch das Eindringen von Versicherern in angestammte Geschéaftsfelder in ihrer Funktion als
Finanzintermediarin zuriickgedrangt werden.

Dartiber hinaus gehen regulatorische MafRnahmen wie Bankenabgabe und Umsetzung von Basel Il
unvermeidlich zulasten der Ertrdge. Die Emittentin steht wie alle anderen Kreditinstitute daher vor der Aufgabe,
ihr Geschaftsmodell an das sich &ndernde Umfeld anzupassen.

MalRgeblich fiir die Geschaftstatigkeit der Emittentin sind die bankaufsichtsrechtlichen Anforderungen nach den
Baseler Rahmenvereinbarungen bzw. deren europarechtlichen Umsetzung. Im Mittelpunkt der neuen Baseler
Rahmenvereinbarung (Basel Ill), in Europa tGber CRD IV umgesetzt, stehen verschéarfte Anforderungen fur die
Anrechenbarkeit von  Eigenmitteln, neue  Mindestkapitalquoten und  Kapitalpuffer.  Erweiterte
Kapitalanforderungen fiir Kontrahentenrisiken sowie die neu eingefiihrte Verschuldungsquote ("Leverage Ratio")
sind zu beachten.

AuRerdem werden erstmals quantitative Mindestanforderungen fiur ein effizientes Liquiditatsrisikomanagement
gefordert. Die Regelungen sind zum 1. Oktober 2015 in Kraft getreten, es sind jedoch langere Ubergangsfristen
mit einer schrittweisen Anpassung an die quantitativen Mindestanforderungen vorgesehen.

Die weitere Entwicklung der Emittentin wird schlie3lich auch von den weiteren Entwicklungen in der
Europdischen Union und der Eurozone abhéangen.

Historische Finanzinformationen
Das Geschéftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr (1. Januar bis 31. Dezember).

Der Konzernabschluss 2015 enthélt den Konzernjahresabschluss der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2015
abgelaufene Geschéftsjahr (der "Konzernjahresabschluss 2015") und der Konzernjahresabschluss 2014
enthélt den Konzernjahresabschluss der Emittentin fur das zum 31. Dezember 2014 abgelaufene Geschéftsjahr
(der "Konzernjahresabschluss 2014"). Der Jahresbericht 2015 enthalt den Einzeljahresabschluss der
Emittentin fir das zum 31. Dezember 2015 abgelaufene Geschéftsjahr (der "Einzeljahresabschluss 2015").

Die im Abschnitt "Finanzinformationen" auf den Seiten F-1 ff. dieses Prospekts dargestellten bzw. enthaltenen
Finanzinformationen bezuglich der Emittentin beruhen auf dem Konzernjahresabschluss 2015 und dem
Einzeljahresabschluss 2015.

Der Konzernjahresabschluss 2014 wird per Verweis in diesen Prospekt einbezogen (siehe Abschnitt "Ubersicht
der per Verweis einbezogenen Dokumente”) und ist Bestandteil dieses Prospekts.

Der Einzeljahresabschluss 2015 und die Konzernjahresabschlisse 2015 und 2014 wurden nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches ("HGB") sowie der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
(RechKredV) erstellt, von der Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Kirchfeldstrae
60, 40217 Dusseldorf geprft und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Vorstand der Stadtsparkasse Disseldorf hat am 30. Marz 2015 den Einzeljahresabschluss 2014 aufgestellt
(8 24 Abs.2 SpkG NRW, 88 264 Abs.1, 340a HGB). Dieser weist einen Jahresuberschuss von 3,3 Mio. Euro und
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eine Erhéhung der Dotierung des Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB um 101 Mio. Euro (davon
95 Mio. Euro als allgemeine Risikovorsorge fur die besonderen Risiken des Geschéftszweigs fur Kreditinstitute
und 6 Mio. Euro fir das Risiko einer eventuellen Inanspruchnahme aus einer mittelbaren Beteiligung an der
"Ersten Abwicklungsanstalt") auf insgesamt 382 Mio. Euro aus.

Der Abschlussprifer hat hierzu am 9. Juni 2015 sein uneingeschranktes Testat erteilt (8 24 Abs. 3 SpkG NRW).
Der Verwaltungsrat hat den Einzeljahresabschluss 2014 am 26. Juni 2015 festgestellt (§ 15 Abs. 2 SpkG NRW)).
Der Oberbirgermeister der Landeshauptstadt Diisseldorf hat als Beanstandungsbeamter daraufhin die
RechtmaRigkeit der Feststellung des Einzeljahresabschlusses 2014 durch den Verwaltungsrat vom 26. Juni 2015
beanstandet (8 17 SpkG NRW). Er begriindet dies inhaltlich mit einer Verletzung des § 340g Abs. 1 HGB.
GemalR § 17 SpkG NRW hat sich der Verwaltungsrat daraufhin am 1. August 2015 erneut mit dem
Einzeljahresabschluss 2014 vor dem Hintergrund der Beanstandung befasst und seinen Feststellungsbeschluss
bestatigt. Der Beanstandungsbeamte hat daraufhin gemaR § 17 SpkG NRW der Rechtsaufsicht der Sparkassen,
die vom Finanzministerium des Landes Nordrhein-Westfalen ausgeiibt wird, die Sache zur Entscheidung
vorgelegt. Das Finanzministerium des Landes Nordrhein-Westfalen hat mit Bescheid vom 9. Juni 2016 den
Feststellungsbeschluss vom 26. Juni 2015, bestatigt durch Beschluss vom 1. August 2015, aufgehoben. Der
Vorstand hat unter Berlcksichtigung der Begriindung des Bescheides dem Verwaltungsrat den
Einzeljahresabschluss 2014 in unveranderter Form am 20. Juni 2016 noch einmal zur Feststellung vorgelegt. Der
Verwaltungsrat hat daraufhin den Jahresabschluss 2014 erneut festgestellt und den Konzernabschluss 2014
gebilligt.

Der Abschlussprufer hat fur den Einzeljahresabschluss 2015 am 13. Mai 2016 sowie mit der Nachtragsprufung
am 22. Juni 2016, die sich auf die Reduzierung der Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken (Posten 18
der Gewinn- und Verlustrechnung) um 5.646.042,37 Euro auf 70 Mio. Euro und die damit verbundenen weiteren
Anpassungen im Jahresabschluss sowie im Lagebericht bezog, sein uneingeschranktes Testat erteilt (§ 24 Abs.
3 SpkG NRW).

Fur den Konzernjahresabschluss 2015 hat der Abschlussprifer am 2. Juni 2016 sowie mit der Nachtragsprifung
am 22. Juni 2016 sein uneingeschranktes Testat erteilt (§ 24 Abs. 3 SpkG NRW). Die Anderung bezog sich auf

Anpassungen im Konzernanhang und —lagebericht in Folge der Anderung des Einzeljahresabschlusses 2015.

Der Verwaltungsrat hat den Einzeljahresabschluss 2015 am 20. Juni 2016 festgestellt (§ 15 Abs. 2 SpkG NRW)
und den Konzernabschluss 2015 gebilligt.
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UBERSICHT DER PER VERWEIS EINBEZOGENEN ANGABEN

Die nachfolgende Tabelle enthéalt eine Ubersicht aller bereits veréffentlichten und durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligten Dokumente der Emittentin, deren Inhalte teilweise per Verweis in diesen
Prospekt einbezogen sind. Hierbei gelten nur Angaben, die in der Tabelle aufgefuhrt sind, als per Verweis in
diesen Prospekt einbezogen. Die nicht in der Tabelle aufgefiihrten Teile sind entweder fur den Anleger nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle in diesem Prospekt erfasst und gelten nicht als per Verweis in diesen
Prospekt einbezogen.

Einbezogene Angabe Bezugnahme | Information Ort der Veroffentlichung
in diesem
Prospekt auf

Basisprospekt der | Seite 39 Historische Internetseite der Emittentin
Stadtsparkasse Dusseldorf fur Finanzinformationen der | (www.sskduesseldorf.de
Inhaberschuldverschreibungen Emittentin fir das zum 31. | (=lhre Sparkasse =
und Inhaberpfandbriefe vom Dezember 2014 abgelaufene | Emissionsprospekte))

17. September 2015: Geschéftsjahr

Konzernbericht der

Stadtsparkasse Dusseldorf fir
das Geschéftsjahr 2014:

Seiten F-1 — F-53

Basisprospekt der | Seite 76 Emissionsbedingungen  aus | Internetseite der Emittentin
Stadtsparkasse Dusseldorf fur | Seite 77 dem Basisprospekt der | (www.sskduesseldorf.de
Inhaberschuldverschreibungen | Seite 79 Stadtsparkasse Dusseldorf fur | (=1lhre Sparkasse =
und Inhaberpfandbriefe vom Inhaberschuldverschrei- Emissionsprospekte))
17. September 2015: bungen und Inhaberpfand-

briefe vom 17. September
Emissionsbedingungen: 2015 fur die Zwecke der

Aufstockung einer Emission,
Seiten 52 — 74 die unter diesem Basis-

prospekt begeben wurde

Basisprospekt der | Seite 76 Emissionsbedingungen  aus | Internetseite der Emittentin
Stadtsparkasse Dusseldorf fur | Seite 77 dem Basisprospekt der | (www.sskduesseldorf.de
Inhaberschuldverschreibungen | Seite 79 Stadtsparkasse Dusseldorf fir | (=lhre Sparkasse =
und Inhaberpfandbriefe vom Inhaberschuldverschrei- Emissionsprospekte))
26. September 2014: bungen und Inhaberpfand-

briefe vom 26. September
Emissionsbedingungen: 2014 fur die Zwecke der

Aufstockung einer Emission,
Seiten 50 — 72 die unter diesem Basis-

prospekt begeben wurde

Basisprospekt der | Seite 76 Emissionsbedingungen  aus | Internetseite der Emittentin
Stadtsparkasse Dusseldorf fur | Seite 77 dem Basisprospekt der | (www.sskduesseldorf.de
Inhaberschuldverschreibungen | Seite 79 Stadtsparkasse Dusseldorf fir | (=>lhre Sparkasse =
und Inhaberpfandbriefe vom Inhaberschuldverschrei- Emissionsprospekte))
26. September 2013: bungen und Inhaberpfand-

briefe vom 26. September
Emissionsbedingungen: 2013 fur die Zwecke der

Aufstockung einer Emission,
Seiten 45 - 76 die unter diesem Basis-

prospekt begeben wurde
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VERANTWORTUNG

Die Stadtsparkasse Dusseldorf Gbernimmt fiir die in diesem Prospekt gemachten Angaben (einschlie3lich der
Informationen, die in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen enthalten sein werden) gemafl § 5 Absatz 4 Satz 1
WpPG die Verantwortung. Die Stadtsparkasse Dusseldorf erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Stadtsparkasse Dusseldorf erklart weiterhin, dass die Angaben im Prospekt ihres Wissens nach richtig sind

und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussage des Prospekts verandern kdnnten, und dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um dies sicherzustellen.
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BESCHREIBUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick tiber die Arten von Schuldverschreibungen, die unter
diesem Prospekt begeben werden kdnnen, mdogliche wesentliche Emissionsbedingungen und
Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen sowie Bedingungen eines etwaigen Offentlichen Angebots.
Die Emissionsbedingungen und sonstigen Ausstattungsmerkmale einer konkreten Emission von
Schuldverschreibungen sowie die Bedingungen eines etwaigen Offentlichen  Angebots dieser
Schuldverschreibungen kdnnen erst bei Ausgabe der Schuldverschreibungen festgelegt werden und kdénnen
daher nur den im Zusammenhang mit einer solchen Emission enthaltenen Endgiiltigen Bedingungen entnommen
werden, die bei jeder Begebung von Schuldverschreibungen gemaf § 14 WpPG veroffentlicht werden. Die
Endgultigen Bedingungen enthalten (i) in Teil | allgemeine Angaben zur Emission, (i) in Teil Il einen
Komplettabdruck der fiir die jeweiligen Schuldverschreibungen maRgeblichen Emissionsbedingungen, (iii), falls
es ein Offentliches Angebot der Schuldverschreibungen geben sollte, in Teil Il Angaben zum offentlichen
Angebot, sowie (iv), falls es ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen geben sollte, in Teil IV eine
emissionsspezifische Zusammenfassung.

A. Arten von Schuldverschreibungen
Unter diesem Prospekt kdnnen die folgenden Schuldverschreibungen begeben werden:
Festverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen und/oder Inhaberpfandbriefe

Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen erhalt der Glaubiger wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen am jeweiligen in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinszahlungstag die Zahlung
eines in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinsbetrags fur die vorausgegangene Zinsperiode. Der
Zinssatz ist fur die gesamte Laufzeit der festverzinslichen Schuldverschreibungen fest.

Variabel verzinsliche Inhaberschuldverschreibungen und/oder Inhaberpfandbriefe

Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen erhalt der Glaubiger wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen am jeweiligen in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinszahlungstag die Zahlung
eines Zinsbetrags fur die vorausgegangene Zinsperiode. Der Zinsbetrag wird berechnet, indem die festgelegte
Stlickelung mit dem relevanten Zinssatz und dem relevanten Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der Zinssatz von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist regelmafig ein variabler Referenzzinssatz
(EURIBOR oder LIBOR) (der "Referenzzinssatz"), gegebenenfalls zuziiglich oder abziiglich einer Anpassung
durch eine Marge. Im Fall einer ersten oder letzten kurzen oder langen Zinsperiode jedoch wird der Zinssatz
durch lineare Interpolation zwischen den im Verhdltnis zur Laufzeit der Zinsperiode né&chstkirzeren und
nachstlangeren Referenzzinssatzen, gegebenenfalls zuzuglich oder abzlglich einer Anpassung durch eine
Marge, bestimmt.

Sofern die Emissionsbedingungen vorsehen, dass ein Mindestzinssatz anwendbar sein soll, entspricht der
Zinssatz in jedem Fall mindestens diesem Mindestzinssatz. Der Mindestzinssatz entspricht mindestens null (0)
Prozent. Sofern gemaf den Emissionsbedingungen ein Héchstzinssatz anwendbar sein soll, wird der Zinssatz in
keinem Fall héher als der Hochstzinssatz sein.

Inhaberschuldverschreibungen und/oder Inhaberpfandbriefe ohne periodische Verzinsung

Im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung erhalten die Glaubiger keine
periodischen Zinszahlungen. Stattdessen werden die Schuldverschreibungen mit einem Abschlag auf ihren
Nennbetrag begeben. Anstelle von periodischen Zinszahlungen erhalt der Glaubiger am Falligkeitstag die
Differenz zwischen dem Riickzahlungsbetrag und dem Kurs, zu dem der Glaubiger die Schuldverschreibungen
erworben hat.

Die oben aufgefuihrten Schuldverschreibungen kdnnen mit vorzeitigem oder ohne vorzeitiges Kiindigungsrecht
der Emittentin ausgestattet sein. Die Inhaberschuldverschreibungen kdnnen nicht nachrangig oder nachrangig

sein.

Am Ende der jeweiligen Laufzeit der Schuldverschreibungen erhélt der Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, der
dem Nennbetrag der jeweiligen Schuldverschreibung entspricht.
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B. Beschreibung der Emissionsbedingungen und allgemeinen Ausstattungsmerkmale der
Schuldverschreibungen

Gesamtnennbetrag, Stiickelung

Der Gesamtnennbetrag sowie die Stiickelung wird in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt. Falls der
Gesamtnennbetrag im Rahmen eines offentlichen Angebots erst am Ende einer etwaigen Zeichnungsphase
festgelegt wird, wird die Emittentin den Gesamtnennbetrag nach seiner Festlegung bzw. nach dem letzten Tag
der Zeichnungsphase unverziglich geméaR den Emissionsbedingungen bekanntgeben.

Ausgabetag

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten Informationen ber den voraussichtlichen Ausgabetag der
jeweiligen Schuldverschreibungen.

Form und Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen werden als Inhaberschuldverschreibungen oder Inhaberpfandbriefe begeben. Sie sind
fur die Laufzeit in einer Globalurkunde (nachfolgend die "Globalurkunde™) verbrieft, die bei dem Clearingsystem
hinterlegt wird. Der Anspruch der Glaubiger auf Lieferung einzelner Schuldverschreibungen (effektive Stiicke) ist
ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemafR den Regeln und
Bestimmungen des Clearingsystems frei tibertragen werden kénnen.

Hinterlegungsstelle und Clearingsystem

Als Hinterlegungsstelle fur die Globalurkunden und Clearingsystem fir die Schuldverschreibungen fungiert
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland
("Clearingsystem") bzw. jeder Funktionsnachfolger.

Wahrungen

Vorbehaltlich der Erflllung aller geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen kénnen die
Schuldverschreibungen in jeder beliebigen Wéahrung begeben werden, einschlieflich aber nicht beschréankt auf
Euro, U.S. Dollar, Schweizer Franken, Pfund Sterling und Japanische Yen. Die mafRRgebliche Wahrung wird in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben werden.

Status
Der Status der Schuldverschreibungen wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben werden.
Nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Nicht nachrangige Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende
gesetzliche Regelungen etwas anderes vorschreiben.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige  Schuldverschreibungen sollen der Emittentin  nach Malgabe der anwendbaren
Eigenmittelvorschriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Ergénzungskapital zur Verfugung stehen.
Sie begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen gegenwartigen und zukunftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelungen etwas anderes vorschreiben. Im
Fall der Insolvenz, Liquidation oder Aufldsung der Emittentin oder des Insolvenzverfahrens lber das Vermdgen
der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den nachrangigen Schuldverschreibungen den Anspriichen aller
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die
nachrangigen Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriche aller Glaubiger der Emittentin
aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.
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Die Glaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen
und jede anwendbare Kindigungsfrist nicht verkirzt werden. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den
anwendbaren  Eigenmittelvorschriften ~ Voraussetzung fir die  Anerkennung der nachrangigen
Schuldverschreibungen als Erganzungskapital ist.

Pfandbriefe

Pfandbriefe begrinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.
Die Pfandbriefe sind nach MafRRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen Rang mit allen
anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aus (im Fall von
Hypothekenpfandbriefen) Hypothekenpfandbriefen oder (im Fall von Offentlichen Pfandbriefen) Offentlichen
Pfandbriefen.

Rechtsordnung, der die Schuldverschreibungen unterliegen

Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Verzinsung

In den Endgultigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Schuldverschreibungen fest- oder variabel verzinslich
sind oder keine periodische Verzinsung aufweisen.

Ruckzahlung

In den Endgultigen Bedingungen wird der Zeitpunkt der Riickzahlung der Schuldverschreibungen und der bei der
Ruckzahlung zu zahlende Betrag angegeben.

Ferner wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben, ob die betreffenden Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Endfalligkeit gekiindigt und zuriickgezahlt werden kénnen.

Zahlstelle/Berechnungsstelle

Die Zahlstelle fur die Schuldverschreibungen ist die Stadtsparkasse Diisseldorf, Berliner Allee 33, 40212
Dusseldorf. Alle Berechnungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen werden von der
Stadtsparkasse Diisseldorf durchgefuhrt.

Vorlegung/Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemafRl § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir féllige Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre
verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

Verdéffentlichung von Mitteilungen

Mitteilungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, werden gemaR 8§ 9 der Emissionsbedingungen
veroffentlicht.

Boérsennotierung
Die jeweiligen Endglltigen Bedingungen enthalten Angaben darliber, ob die Schuldverschreibungen im Open
Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbdrse, im Freiverkehr der Borse Disseldorf und/oder im

Freiverkehr der Borse Stuttgart und/oder im Freiverkehr einer anderen Wertpapierborse gehandelt werden.
Einzelne Serien von Schuldverschreibungen sind méglicherweise nicht notiert.
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Wertpapierkennnummern

Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen enthalten Informationen in Bezug auf die Internationale
Wertpapierkennnummer  ("ISIN") und/oder die Wertpapierkennnummer (“WKN") und/oder weitere
Wertpapierkennnummern der jeweiligen Schuldverschreibungen.

Rendite

Die Emissionsrendite fiir festverzinsliche Schuldverschreibungen und fiir Schuldverschreibungen ohne
periodische Verzinsung wird entweder auf Grundlage der ICMA-Methode nach der die Effektivverzinsung von
Schuldverschreibungen unter Bericksichtigung der taglichen Stiickzinsen ermittelt wird, oder aufgrund einer
anderen Berechnungsmethode berechnet. Im Fall eines 6ffentlichen Angebots werden die Berechnungsmethode
und die Emissionsrendite in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.

Die Rendite fur variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kann nicht am Ausgabetag bestimmt werden, da der
jeweilige Zinsbetrag nicht an diesem Tag festgelegt werden kann. Fiir diese Schuldverschreibungen kann die
Rendite nur nach Rickzahlung bestimmt werden.

C. Beschreibung des Angebots
Vertrieb

Die Schuldverschreibungen kénnen im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung vertrieben
werden. Die Schuldverschreibungen werden ausschlief3lich an Privatanleger und/oder an qualifizierte Anleger im
Sinne des Wertpapierprospektgesetzes in der Bundesrepublik Deutschland verkauft.

Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Stadtsparkasse Diisseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Dusseldorf
sowie allen dazugehdérigen Geschéftsstellen bezogen werden.

Ausgabekurs

Der Ausgabekurs besteht aus verschiedenen Kompenenten. Diese Komponenten bestehen aus
finanzmathematischen Werten der Schuldverschreibungen, der Marge und, soweit anwendbar, anderen
Zahlungen und Gebdhren.

Der Ausgabekurs kann einen Ausgabeaufschlag (ein sogenanntes Agio) enthalten. Der finanzmathematische
Wert einer Schuldverschreibung wird auf Grundlage von Preisfindungsmodellen, die die Emittentin nutzt,
berechnet und hangt von verschiedenen veranderlichen Parametern ab. Die Preisfindungsmodelle werden von
der Emittentin in ihrem eigenen Ermessen festgesetzt und kénnen sich von den Preisfindungsmodellen anderer
Emittenten  unterscheiden, die sie der Berechnung des Ausgabekurses von vergleichbaren
Schuldverschreibungen zugrunde legen.

Bei der Berechnung der Marge legt die Emittentin neben der Rendite weitere Aspekte zugrunde, unter anderem
Kosten fir die Risikodeckung und Risikobereitschaft, die Strukturierung und den Vertrieb (sogenannte
Vertriebskosten). Die Marge kann Kosten und Kommissionen enthalten, die an Dritte im Zusammenhang mit der
Platzierung der Schuldverschreibungen gezahlt werden. Die Marge wird von der Emittentin in ihrem eigenen
Ermessen festgelegt und kann sich von den Margen unterscheiden, die andere Emittenten fir vergleichbare
Schuldverschreibungen anwenden.

Angebotsfrist und Zeichnungsphase

Im Fall eines offentlichen Angebots enthalten die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen Informationen tber die
voraussichtliche Angebotsfrist und Zeichnungsphase (soweit anwendbar) der jeweiligen Schuldverschreibungen.

Ergebnis des Angebots

Im Fall eines Ooffentlichen Angebots enthalten die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen gegebenenfalls
Informationen in Bezug auf die Verdffentlichung der Ergebnisse eines Angebots von Schuldverschreibungen.
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Lieferung und Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten Betrags

Die Zeichner erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der Globalurkunde in ihr jeweiliges
Wertpapierdepot gebucht. Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und
Verfahren des Clearingsystems Ubertragbar.

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung liber die Héhe des von ihnen erworbenen Betrags durch ihre Depotbank.
Eine gesonderte Mitteilung tber die Hohe des zugeteilten Betrags erhalten die Zeichner nicht.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU PFANDBRIEFEN UND DEM PFANDBRIEFGESCHAFT

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen eine nicht abschlie@ende Zusammenfassung der wesentlichen
gesetzlichen Grundlagen und der Funktionsweise von Pfandbriefen und Pfandbriefbanken (wie nachstehend
definiert) dar.

Das Pfandbriefgesetz

Im Juli 2005 erfolgte eine grundlegende Neuregelung des Pfandbriefrechts in Deutschland. Dabei wurden die
drei bisher im Rahmen des Pfandbriefgeschéfts geltenden Gesetze, das "Hypothekenbankgesetz", das "Gesetz
Uber Schiffspfandbriefbanken" sowie das "Gesetz lber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen
offentlich-rechtlicher Kreditanstalten" durch ein einheitliches, neues Gesetz, das Pfandbriefgesetz ("PfandBG"),
abgeldst. Mit diesem zum 19. Juli 2005 in Kraft getretenen PfandBG wurde die Mdglichkeit zur Emission
gedeckter Schuldverschreibungen — ein Privileg, das im privatrechtlichen Bereich bis dahin auf
Spezialkreditinstitute beschréankt war — auf alle Kreditinstitute ausgedehnt. Nunmehr ermdglicht das PfandbBG
die Emission gedeckter Schuldverschreibungen fiir alle Kreditinstitute, die bereit und in der Lage sind, die
gesetzlichen Auflagen zu erfullen. GemaRs § 1 Abs. 1 PfandBG werden Kreditinstitute, deren Geschéftsbetrieb
das Pfandbriefgeschaft umfasst, als "Pfandbriefbanken" bezeichnet. Pfandbriefe kdnnen als
Hypothekenpfandbriefe, Offentliche Pfandbriefe, Schiffspfandbriefe oder Flugzeugpfandbriefe begeben werden.
Da die Emittentin ausschlieRlich Hypothekenpfandbriefe und Offentliche Pfandbriefe begibt, werden im
Folgenden keine speziellen Ausfiihrungen zu Schiffs- und Flugzeugpfandbriefen gemacht.

Aufsichtsrechtliche Regelungen fir das Pfandbriefgeschéaft

Die Emission von Pfandbriefen untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
("BaFin") als zustandiger Aufsichtsbehtrde und bedarf der behdrdlichen Erlaubnis gemal § 2 PfandBG. Diese
Erlaubnis wird nur einem Kreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1 Kreditwesengesetz ("KWG") gewahrt, sofern
dieses

0] nach 8 2 Abs. 1 PfandBG Uber ein Kernkapital von mindestens EUR 25 Millionen verfugt,

(ii) im Besitz einer Erlaubnis fir das Kreditgeschaft im Sinne von 8 1 Abs. 1 S. 2 Nr. 2 KWG iist,

(iii) iber geeignete Regelungen und Instrumente zur Steuerung und Uberwachung und Kontrolle der Risiken
fur die Deckungsmassen und das darauf griindende Emissionsgeschaft verfigt,

(iv)  das Pfandbriefgeschéaft regelmafig und nachhaltig betreibt, und
(v) Uber den dafiir erforderlichen organisatorischen Aufbau verfugt.

Zudem muss eine Pfandbriefbank gemafll § 27 PfandBG lber ein geeignetes Risikomanagementsystem
verfuigen, das sicherstellt, dass die spezifischen Risiken des Pfandbriefgeschéaftes identifiziert, beurteilt, gesteuert
und Uberwacht werden kénnen. Gemafl § 28 PfandBG muss die Pfandbriefbank Transparenzvorschriften
einhalten und in diesem Zusammenhang quartalsweise gesetzlich festgelegte Informationen verdffentlichen.

Regelungen, die alle Pfandbriefgattungen betreffen
Charakteristika von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fur die die Pfandbriefbank unmittelbar haftet, die jedoch zusétzlich
durch ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckungswerte (die "Deckungsmasse"), wie nachstehend
beschrieben, gesichert oder "gedeckt" werden. Sie verbriefen eine Forderung gegen die Pfandbriefbank. Ein
Kindigungsrecht der Glaubiger besteht nicht. Etwaige Kindigungsrechte, die Pfandbriefglaubigern aus
gesetzlichen Griinden zwingend zustehen, werden nicht eingeschrankt. Etwaige kinftige Anderungen
gesetzlicher Grundlagen kénnen Anderungen der Kiindigungsrechte zur Folge haben.

Treuhander
Die Tatigkeit der Pfandbriefbank wird durch einen von der BaFin bestellten unabhéangigen Treuhander
Uberwacht. Dieser hat weit reichende Aufgaben im Rahmen seiner Uberwachungstatigkeit hinsichtlich der

Einhaltung der Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes. Der Treuh&nder Uberwacht insbesondere das
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Vorhandensein der Pfandbriefdeckung. Zudem dirfen Pfandbriefe nur mit einer Deckungsbescheinigung des
Treuhanders ausgegeben werden.

Deckungsregister

Die Pfandbriefbank ist von Gesetzes wegen verpflichtet, die einzelnen Deckungswerte und die Anspriiche aus
Derivaten in das Deckungsregister fur die jeweilige Deckungsmasse einer bestimmten Pfandbriefgattung
einzutragen. Derivate dirfen nur mit Zustimmung des Treuhdnders und des Vertragspartners eingetragen
werden. Eine Ldschung von im Deckungsregister eingetragenen Werten kann nur mit Zustimmung des
Treuhanders vorgenommen werden.

Pfandbriefdeckung im Allgemeinen

Die materielle Deckung der Pfandbriefe ist gesetzlich in § 4 Abs. 1 und 2 PfandBG geregelt. Danach ist der
Schutz der Pfandbriefglaubiger, unabhangig von der jeweiligen Pfandbriefgattung und den nachstehenden
Besonderheiten (siehe unten), wie folgt ausgestaltet: Gesetzlich gefordert wird danach zunachst, dass zum
Schutze des Pfandbriefglaubigers der jeweilige Gesamtbetrag der sich im Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer
jeden Pfandbriefgattung jederzeit durch Werte von mindestens gleicher Hoéhe gedeckt ist. Dariiber hinaus muss
die jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfandbriefe einer Gattung nach dem Barwert, der die Zins- und
Tilgungsverpflichtungen einbezieht, sichergestellt sein. SchlieBlich muss der genannte Barwert der
eingetragenen Deckungswerte den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2 % Ubersteigen
("Sichernde Uberdeckung").

Diese Sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Werten bestehen. Zulassige Werte fiir die Sichernde
Uberdeckung sind:

0] bestimmte Verbindlichkeiten (z.B. Schuldverschreibungen) des Bundes, eines Sondervermégens des
Bundes, eines Landes, der Europdischen Gemeinschaft, eines anderen EU-Mitgliedstaats oder eines
anderen Vertragsstaats des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum, der Europaischen
Investitionsbank, der Internationalen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des
Europarates oder der Europdischen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, oder, sofern deren
Risikogewicht entsprechend dem Rating einer anerkannten internationalen Ratingagentur der
Bonitatsstufe 1 nach Tabelle 1 des Artikels 114 Absatz 2 der Verordnung (EU) 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber die Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 646/2012 (die "CRR") in der
jeweils geltenden Fassung zugeordnet worden ist, der Schweiz, der Vereinigten Staaten von Amerika,
Kanadas oder Japans,

(i) Schuldverschreibungen, die von einer der unter (i) genannten Stellen garantiert werden,

(iii) Guthaben bei der Européischen Zentralbank ("EZB"), bei Zentralbanken eines EU-Mitgliedstaates oder
bei geeigneten Kreditinstituten mit Sitz in einem der unter (i) genannten Staaten, denen nach Mal3gabe
von Artikel 119 Absatz 1 und Artikel 496 Absatz 2 der CRR ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes
Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 oder Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der CRR
zugeordnet worden ist, deren Erfillung nicht bedingt, befristet, anderen Forderungen rechtsgeschéaftlich
nachgeordnet oder in sonstiger Weise eingeschrankt ist, jedoch nur, sofern die H6he der Forderungen der
Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt ist.

Zusatzlich ist zur Sicherung der Liquiditat der jeweiligen Deckungsmasse fir die nachsten 180 Tage ein
taggenauer Abgleich der fallig werdenden Forderungen aus eingetragenen Deckungswerten und der féllig
werdenden Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pfandbriefen und in Deckung befindlichen Derivategeschéaften
vorzunehmen. Hierbei ist fiir jeden Tag die Summe der bis zu diesem Tag anfallenden Tagesdifferenzen zu
bilden. Die grofite sich ergebende negative Summe in den nachsten 180 Tagen muss jederzeit durch EZB-fahige
Deckungswerte und die Werte der Sichernden Uberdeckung gedeckt sein. SchlieRlich muss der Gesamtbetrag
der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer Gattung auch in Hohe des Nennbetrags oder, sollte dieser hdher
sein, in Hohe des maximalen Einlésungswerts (der bei Ausgabe bekannt sein muss) jederzeit durch die
betreffende Deckungsmasse gedeckt sein.
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Pfandbriefdeckung im Besonderen
Deckungswerte fur Hypothekenpfandbriefe

Die gesetzlich zulassigen Deckungswerte fur Hypothekenpfandbriefe nach §8 12, 18 PfandBG bestehen in erster
Linie aus Hypotheken, die bis zur Héhe der ersten 60 % des Beleihungswerts des belasteten Grundstiicks zur
Deckung verwendet werden durfen. Dieser Beleihungswert wird von einem von der Kreditentscheidung
unabhangigen Gutachter der Pfandbriefbank gemafl umfangreichen Wertermittlungsregeln ermittelt. Der aus
dieser Wertermittlung resultierende Beleihungswert ist der Wert, der sich im Rahmen einer vorsichtigen
Bewertung der zuklnftigen Verkauflichkeit (unter Berlcksichtigung der nachhaltigen Objektmerkmale und
regionalen Marktgegebenheiten ohne spekulative Elemente) ergibt. Den nach anerkannten Bewertungsverfahren
ermittelten Marktwert darf der Beleihungswert nicht tibersteigen. Die Hypotheken missen auf Grundstiicken,
grundsticksgleichen Rechten deutschen Rechts oder solchen Rechten einer ausléndischen Rechtsordnung
lasten, die den grundstiicksgleichen Rechten deutschen Rechts vergleichbar sind. Die belasteten Grundstiicke
und die Grundstucke, an denen die belasteten Rechte bestehen, missen in Deutschland, einem anderen EU-
Mitgliedstaat oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, in der
Schweiz, in den Vereinigten Staaten von Amerika, in Kanada oder in Japan, in Australien, in Neuseeland oder in
Singapur belegen sein. Grundschulden und solche auslandische Sicherungsrechte, die eine vergleichbare
Sicherheit bieten und den Glaubiger berechtigen, seine Forderung auch durch Verwertung des belasteten
Grundsticks oder Rechts zu befriedigen, stehen den Hypotheken gleich. Beleihungen auf3erhalb der
Européaischen Union, bei denen das Vorrecht der Pfandbriefglaubiger nicht sichergestellt ist, diirfen 10 % des
Gesamtbetrages der Beleihungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht Gibersteigen.

Ferner kann die in 8§ 4 PfandBG vorgeschriebene und oben in dem Abschnitt "Pfandbriefdeckung im
Allgemeinen" dargestellte Deckung fir Hypothekenpfandbriefe nach 8§ 19 PfandBG in begrenztem Umfang durch
die nachstehend aufgezéhlten Werte erfolgen:

0] durch bestimmte, in Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichsforderungen nach § 8 Abs.
2 der Verordnung Uber die Bestatigung der Umstellungsrechnung und das Verfahren der Zuteilung und
des Erwerbs von Ausgleichsforderungen in der Fassung der Bekanntmachung vom 7. Dezember 1994,
die durch die Verordnung vom 26. September 1995 geandert worden ist,

(ii) bis zu insgesamt 10 % des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe durch die
oben in dem Abschnitt "Pfandbriefdeckung im Allgemeinen" unter (i) und (ii) genannten Werte der
Sichernden Uberdeckung sowie Geldforderungen gegen die EZB, gegen Zentralbanken der
Mitgliedstaaten der Européischen Union oder gegen geeignete Kreditinstitute, denen nach Maf3gabe von
Artikel 119 Absatz 1 und Artikel 496 Absatz 2 der CRR ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes
Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 oder Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der CRR
zugeordnet worden ist, und sofern die Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb
bekannt ist, wobei der Anteil an Geldforderungen gegen ein und dasselbe Kreditinstitut nicht hdher sein
darf als 2 % des Gesamtbetrags der vorgenannten Hypothekenpfandbriefe,

(iii) bis zu insgesamt 20 % des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe durch
Werte, die auch in der unten im Abschnitt "Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe" beschriebenen
Deckungsmasse geméaR § 20 Abs. 1 PfandBG fiir Offentliche Pfandbriefe enthalten sein diirfen, wobei die
in diesem Abschnitt unter (ii) genannten Deckungswerte angerechnet werden,

(iv)  Anspriche aus zulassigen Derivategeschaften, die mit gesetzlich geeigneten Vertragspartnern wie
Kreditinstituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften, Finanzdienstleistungsinstituten,
Versicherungsunternehmen, einer zentralen Gegenpartei bei einer Bérse, dem Bund oder den L&andern
abgeschlossen werden, sofern sichergestellt ist, dass die Anspriiche der Pfandbriefbank nach MaRRgabe
des Rahmenvertrags im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank oder der anderen Deckungsmassen nicht
beeintrachtigt werden kdnnen. In quantitativer Hinsicht darf zudem der Anteil der Anspriiche der
Pfandbriefbank aus den in die Deckungsmasse aufgenommenen Derivategeschaften am Gesamtbetrag
der Deckungswerte in der Deckungsmasse sowie der Anteil der Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus
diesen Derivategeschaften am Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe
zuzuglich der Verbindlichkeiten aus Derivategeschéften jeweils 12 % nicht Gberschreiten; die Berechnung
erfolgt hierbei auf der Grundlage der Barwerte der Derivategeschéfte.
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Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die gesetzlich definierten Deckungswerte fiir Offentliche Pfandbriefe nach § 20 PfandBG kénnen
Geldforderungen aus der Vergabe von Darlehen, aus Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren
Rechtsgeschéaften oder andere schriftlich als einredefrei anerkannte Forderungen sein, die sich gegen bestimmte
Schuldner richten, insbesondere gegen

@)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(x)

den Bund, die Lander, Gebietskérperschaften und sonstige geeignete offentlich-rechtliche Kérperschaften
in Deutschland,

andere EU-Mitgliedstaaten oder Vertragsstaaten des Abkommens {ber den Europaischen
Wirtschaftsraum sowie deren Zentralnotenbanken und Regionalverwaltungen sowie
Gebietskorperschaften,

die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz und Kanada sowie deren Zentralnotenbanken,
sofern das Risikogewicht nach Tabelle 1 des Artikels 114 Absatz 2 der CRR entsprechend der von den
zustandigen Behorden vorgenommenen Zuordnung des Ratings anerkannter internationaler
Ratingagenturen der Bonitatsstufe 1 zugeordnet worden ist,

Regionalverwaltungen sowie Gebietskodrperschaften der unter (iii) genannten Staaten, sofern sie von der
jeweiligen nationalen Behdrde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder ihnen ein der
Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der CRR nach
den nationalen Regelungen zugeordnet worden ist, die zur Umsetzung der Rahmenvereinbarung
"Internationale Konvergenz der Kapitalmessung und Eigenkapitalanforderungen” des Baseler
Ausschusses fur Bankenaufsicht vom Juni 2004 erlassen worden sind; fur die Zuordnung zur
Bonitatsstufe 1 sind die Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen mafgeblich; hierfir gilt
Artikel 115 Absatz 4 der CRR entsprechend,

die EZB sowie bestimmte multilaterale Entwicklungsbanken und internationale Organisationen im Sinne
der Artikel 117 und 118 der CRR oder den Européischen Stabilitdtsmechanismus,

offentliche Stellen eines EU-Mitgliedstaats oder eines Vertragsstaats des Abkommens iber den
Europaischen Wirtschaftsraum,

offentliche Stellen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 8 der CRR der unter (iii) genannten Staaten,
sofern sie von der jeweiligen nationalen Behdrde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder sofern
ihnen nach den Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der Bonitatsstufe 1
entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der CRR nach den nationalen
Regelungen zugeordnet worden ist, die zur Umsetzung der Rahmenvereinbarung “Internationale
Konvergenz der Kapitalmessung und Eigenkapitalanforderungen” des Baseler Ausschusses fur
Bankenaufsicht vom Juni 2004 erlassen worden sind; hierfir gilt Artikel 115 Absatz 4 der CRR
entsprechend,

Schuldner, fir deren Verbindlichkeiten eine der unter (i) bis (v) genannten Stellen oder bestimmte
Exportkreditversicherer nach Artikel 2 der Richtlinie 98/29/EG des Rates vom 7. Mai 1998 zur
Harmonisierung der wichtigsten Bestimmungen Uber die Exportkreditversicherung zur Deckung mittel-
und langfristiger Geschéfte, der die Anforderungen an eine offentliche Stelle i.S.v. Buchstabe (vi) erfullt,
die Gewahrleistung tbernommen hat, oder

eine Zentralregierung, Zentralnotenbank, Regionalverwaltung oder o6rtliche Gebietskdrperschaft eines in
(i) aufgefuhrten Staates, oder eine Offentliche Stelle eines in (iii) aufgefiihrten Staates oder eine
multilaterale Entwicklungsbank bzw. eine internationale Organisation. Soweit sich die Forderungen gegen
die Zentralregierung, Zentralnotenbank, Regionalverwaltung oder ortliche Gebietskdrperschaft eines in (iii)
aufgefuhrten Staates, eine Offentliche Stelle eines in (iii) aufgefiihrten Staates, eine multilaterale
Entwicklungsbank oder eine internationale Organisation richten bzw. (mit Ausnahme der offentlichen
Stellen) von diesen gewahrleistet werden, reicht eine Zuordnung des Schuldners bzw. des Garanten zur
Bonitéatsstufe 2 dann aus, wenn diese bei Eintragung der Forderung in das Deckungsregister der
Bonitatsstufe 1 zugeordnet waren und solche Forderungen 20 % des Gesamtbetrags der ausstehenden
Offentlichen Pfandbriefe nicht tbersteigen. Forderungen gegen Schuldner auRRerhalb der Europaischen
Union, bei denen das Vorrecht der Pfandbriefglaubiger nicht sichergestellt ist, dirfen 10 % des
Gesamtbetrags der Forderungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht Gbersteigen.
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Die Deckungswerte kdnnen dariiber hinaus die folgenden Werte enthalten:

0] bestimmte, in Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichsforderungen nach § 8 Abs. 2 der
Verordnung Uber die Bestatigung der Umstellungsrechnung und das Verfahren der Zuteilung und des
Erwerbs von Ausgleichsforderungen,

(i) bei Geldforderungen gegen geeignete Kreditinstitute, denen nach den Ratings anerkannter
internationaler Ratingagenturen nach MaRgabe von Artikel 119 Absatz 1 und Artikel 496 Absatz 2 der
CRR ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 oder
Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der CRR zugeordnet worden ist, und sofern die Hohe der
Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt ist, bis zu 10 % des Gesamtbetrags der im
Umlauf befindlichen Offentlichen Pfandbriefe, wobei der Anteil an Geldforderungen gegen ein und
dasselbe geeignete Kreditinstitut nicht héher als 2% des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen
Offentlichen Pfandbriefe sein darf, und

(iii) Anspriiche aus Derivategeschaften vorbehaltich der im  Abschnitt "Deckungswerte  fir
Hypothekenpfandbriefe" unter (iv) beschriebenen Bedingungen und Beschrankungen.

Insolvenzrechtliche Regelungen

Ist Uber das Vermdgen der Pfandbriefbank das Insolvenzverfahren oder das nach dem Gesetz zur
Reorganisation von Kreditinstituten erlaubte Reorganisationsverfahren erodffnet, oder findet eine Maf3hahme der
Glaubigerbeteiligung (sog. Bail-in) statt, so fallen die von ihr gehaltenen Deckungswerte nicht in die
Insolvenzmasse (sog. insolvenzfreies Vermégen) und dienen der vorrangigen Befriedigung der Glaubiger der
Pfandbriefe. Insofern fiihrt eine solche Insolvenz nicht automatisch zur Insolvenz der Deckungswerte und die
Rechte des Pfandbriefglaubigers bleiben grundsétzlich unberuhrt. Ausschlie3lich und ausnahmsweise im Falle
einer gleichzeitigen oder spéateren Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung der betreffenden Deckungswerte
findet auf Antrag der BaFin (ber diese ein gesondertes Insolvenzverfahren statt. In diesem Fall haben
Pfandbriefglaubiger erstrangige Forderungen gegenuber den Deckungswerten. |hr Vorrecht umfasst auch
Zinsen, die nach der Eréffnung des Insolvenzverfahrens auf die Pfandbriefe anfallen. Dartiber hinaus kénnen die
Pfandbriefglaubiger ihre Forderungen auch gegen das tbrige Vermdgen der Pfandbriefbank, das nicht Teil einer
Deckungsmasse ist, geltend machen, allerdings nur in Héhe eines ihnen entstehenden Ausfalls. Hinsichtlich
dieses ubrigen Vermdgens stehen die Pfandbriefglaubiger im gleichen Rang mit anderen unbesicherten und
nicht nachrangigen Glaubigern der Pfandbriefbank. Im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank werden bis zu drei
Sachwalter zur Verwaltung der einzelnen Deckungswerte ausschlieBlich zugunsten der durch solche
Deckungswerte geschitzten Pfandbriefglaubiger ernannt. Der Sachwalter wird auf Antrag der BaFin vor oder
nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens von dem Gericht des Sitzes der Pfandbriefbank ernannt und steht
sowohl unter der Aufsicht des Gerichts als auch der BaFin hinsichtlich der Pflichten der Pfandbriefbank im
Zusammenhang mit der Verwaltung der Deckungswerte. Der Sachwalter ist berechtigt, im Einklang mit den
Vorschriften des Pfandbriefgesetzes Uber die Deckungswerte zu verfigen und alle Zahlungen auf die
betreffenden Deckungswerte einzuziehen, um die vollstandige Befriedigung der Pfandbriefglaubiger
sicherzustellen. Zudem bestehen die im Deckungsregister eingetragenen Werte als Pfandbriefbank mit
beschrénkter Geschaftstatigkeit weiter fort, so dass der Sachwalter zum Zwecke der vollstdndigen und
fristgerechten Erfillung der Pfandbriefverbindlichkeiten neue Pfandbriefe emittieren kann. Soweit diese Werte
jedoch offensichtlich nicht zur Befriedigung der Anspriiche notwendig sein werden, kann der Insolvenzverwalter
der Pfandbriefbank verlangen, dass diese der Insolvenzmasse zugefiihrt werden. Der Sachwalter kann mit
Zustimmung der BaFin alle oder einen Teil der Deckungswerte und Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten
Pfandbriefen an eine andere Pfandbriefbank verkaufen und Ubertragen oder als
Bevollmachtigter/Beauftragter/(Sach-) Verwalter einer anderen Pfandbriefbank die Deckungswerte als Ganzes
oder in Teilen halten, vorausgesetzt diese andere Pfandbriefbank hat die entsprechende Haftung ibernommen.

Vorstehendes gilt entsprechend auch im Falle eines Bail-in: Eine Herabsetzung der Anspriiche der Glaubiger auf

Zahlung von Kapital, Zinsen oder sonstigen Betragen kommt im Zusammenhang mit Pfandbriefen Gberhaupt nur
in Betracht, wenn und soweit diese Anspriiche den Wert der Deckungsmasse Ubersteigen.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen") sind nachfolgend in drei Optionen
aufgefihrt:

Option | umfasst den Satz an Emissionsbedingungen, der auf festverzinsliche Schuldverschreibungen
Anwendung findet.

Option Il umfasst den Satz an Emissionsbedingungen, der auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Anwendung findet.

Option Il umfasst den Satz an Emissionsbedingungen, der auf Schuldverschreibungen ohne periodische
Verzinsung Anwendung findet.

Jeder Satz an Emissionsbedingungen enthalt bestimmte weitere Optionen, die durch Instruktionen und
Erklarungen in eckigen Klammern gekennzeichnet sind.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, ob festverzinsliche oder variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen oder Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung begeben werden sollen.
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OPTION | —
EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
FESTVERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wahrung, Stiickelung. Diese Tranche (die "Tranche") der [Schuldverschreibungen] [Hypothekenpfandbriefe]
[Offentlichen Pfandbriefe] (die "Schuldverschreibungen”) wird von der Stadtsparkasse Diisseldorf, Berliner
Allee 33, 40212 Disseldorf, Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin®) in [festgelegte Wéhrung einfligen]
(die “festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [festgelegte Wahrung und
Gesamtnennbetrag einngen][ﬂ (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfligen]) in der Stickelung von
[festgelegte Wéhrung und festgelegte Stiickelung einfigen] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben [im Fall von
Pfandbriefen einfliigen: und trégt die Unterschrift des von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders]. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearingsystem. Die Globalurkunde wird von dem oder im Namen des Clearingsystems verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind. Clearingsystem
bezeichnet Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland
("CBF") und jeden Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen Rechten an den Schuldverschreibungen, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger tibertragen werden kdnnen.

(6) Geschaftstag. "Geschéaftstag" bezeichnet einen Tag (auer einem Samstag oder Sonntag), an dem [falls
anwendbar einfligen: Geschéftsbanken und Devisenmérkte in [s&mtliche relevanten Finanzzentren
einfigen] Zahlungen abwickeln und fiir den allgemeinen Geschéaftsverkehr (einschliellich des Handels in
Devisen und Fremdwahrungseinlagen) getffnet sind] [falls TARGET geotffnet sein soll, einfigen: [und] das
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET") gedffnet ist].

§2
STATUS

[im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche
Regelungen etwas anderes vorschreiben.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaRgabe der anwendbaren
Eigenmittelvorschriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfligung stehen
("Ergénzungskapital"). Sie begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelungen
etwas anderes vorschreiben. Im Fall der Insolvenz, Liquidation oder Auflésung der Emittentin oder des
Insolvenzverfahrens (ber das Vermdgen der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen den Anspriichen aller Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
im Range nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche
aller Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

(2) Aufrechnungsverbot. Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

g [Der Gesamtnennbetrag wird am Ende der Zeichnungsphase auf Grundlage der Nachfrage fur die Schuldverschreibungen wahrend der
Zeichnungsphase festgelegt und [nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase] unverzuglich gemaR den
Emissionsbedingungen bekanntgegeben.]
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(3) Ausschluss der nachtraglichen Anderung des Nachrangs und der vorzeitigen Riickzahlung. Nachtraglich
kdénnen der vorstehend geregelte Nachrang nicht beschrénkt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und
jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkiirzt werden. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den
anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital ist.

"Eigenmittelvorschriften" bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Europaischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zustandigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der
Bundesrepublik Deutschland giiltig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.]

[im Fall von Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaflRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus [bei Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei Offentlichen
Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage ihres ausstehenden
Gesamtnennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzinsungsbeginn einfugen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5 [(1)] definiert) (ausschlieR3lich) mit [Zinssatz einfugen] % per
annum. Die Zinsen sind nachtréglich am [Zinszahlungstage einfligen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
"Zinszahlungstag"”). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen] [sofern der erste
Zinszahlungstag kein regulérer Zinszahlungstag ist, einfligen: und belauft sich auf [anfanglichen
Bruchteilszinsbetrag fir die festgelegte Stiickelung einfiigen] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von
[festgelegte Stickelung einflgen]]. [falls der Falligkeitstag kein reguléarer Zinszahlungstag ist, einfligen:
Die Zinsen fir den Zeitraum vom [den letzten dem Falligkeitstag vorausgehenden Zinszahlungstag
einfuigen] (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (ausschlielich) belaufen sich auf [abschlieRenden
Bruchteilzinsbetrag fur die festgelegte Stuickelung einfigen] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von
[festgelegte Stiickelung einfiigen]]. Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit
den in § 4 (5) enthaltenen Bestimmungen.

(2) Verzugszins. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, wird der ausstehende
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlieBlich) bis zum Tag der
tatsachlichen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des gesetzlich festgelegten
Satzes fir Verzugszinsen1 verzinst.

(3) Berechnung des Zinsbetrags. Falls der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fur einen
Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des Zinsbetrags,
indem die festgelegte Stlickelung mit dem Zinssatz und dem Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert)
multipliziert und das hieraus resultierende Ergebnis auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung
gerundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemaR der
anwendbaren Marktkonvention erfolgt.

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbhetrags auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der "Berechnungszeitraum"):

[falls Actual/Actual (ICMA) anwendbar ist, einfligen:

(@) falls der Berechnungszeitraum kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Berechnungszeitraums féllt, oder falls der Berechnungszeitraum der Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl
der Tage in dem betreffenden Berechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in der
Feststellungsperiode und (ii) der Anzahl der Feststellungstermine (wie nachstehend angegeben) in einem
Kalenderjahr; oder

(b) falls der Berechnungszeitraum langer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Berechnungszeitraums féllt, die Summe aus

1 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fir das Jahr finf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
veroffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Abs. 1, 247 Abs. 1 BGB.
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der Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher der
Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode
und (ii) der Anzahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr; und

der Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, die in die nachste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch
das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (ii) der Anzahl der
Feststellungstermine in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist der Zeitraum von einem Feststellungstermin (einschlieRlich) bis zum néchsten
Feststellungstermin (ausschlie3lich); dies schlie3t dann, wenn der Verzinsungsbeginn kein Feststellungstermin
ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstermin vor dem Verzinsungsbeginn anfangt, und dann,
wenn der letzte Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstermin nach dem letzten Zinszahlungstag endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein "Feststellungstermin") betragt [Anzahl der
regularen  Zinszahlungstage im Kalenderjahr einfigen] (jeder [Datum bzw. Daten des
Feststellungstermins bzw. der Feststellungstermine einfuigen]).]

[falls Actual/Actual (ISDA) oder Actual/365 anwendbar ist, einfigen: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil des Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt,
die Summe aus (a) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Berechnungszeitraums, die in das
Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und (b) die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil des
Berechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).]

[falls Actual/365 (Fixed) anwendbar ist, einfiigen: die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 365.]

[falls Actual/360 anwendbar ist, einfligen: die tatsadchliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 360.]

[falls 30/360, 360/360 oder Bond Basis anwendbar ist, einfligen: die Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (a) der letzte Tag des
Berechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Berechnungszeitraums
weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (b) der letzte Tag des
Berechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[falls 30E/360 oder Eurobond Basis anwendbar ist, einfigen: die Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung des Datums des ersten oder letzten
Tages des Berechnungszeitraums, auf3er dass im Fall des letzten Berechnungszeitraums der Félligkeitstag der
letzte Tag des Monats Februar ist, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) Zahlungen. Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MalRgabe des nachstehenden Absatzes
(2) durch die Emittentin an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in der frei handelbaren und konvertierbaren
Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Sofern der Félligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen ansonsten auf
einen Tag fiele, der kein Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fiir diese Zahlung

[falls Modified Following Business Day Convention anwendbar ist, einfligen: auf den nachstfolgenden Tag
verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fir diese Zahlung wirde
dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Félligkeitstag fur diese Zahlung auf den
unmittelbar vorausgehenden Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

[falls Following Business Day Convention anwendbar ist, einfligen: auf den nachstfolgenden Tag

56



verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

[falls Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfigen: auf den unmittelbar vorausgehenden
Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

"Zahltag" bezeichnet einen Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), (a) an dem das Clearingsystem geoffnet
ist und (b) [falls anwendbar, einfliigen: der ein Geschaftstag (wie in § 1 definiert) ist] [an dem [falls
anwendbar, einfligen: Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [s&mtliche relevanten Finanzzentren
einfligen] Zahlungen abwickeln und fur den allgemeinen Geschéftsverkehr (einschlielich des Handels in
Devisen und Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind] [[falls TARGET gedffnet sein soll und bereits definiert
wurde: [und] TARGET] [falls TARGET getffnet sein soll und noch nicht definiert wurde: [und] das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET")] geoffnet ist].

[falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfiigen: Falls der Falligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie
oben beschrieben) [falls Modified Following Business Day Convention oder Preceding Business Day
Convention anwendbar ist, einfiigen: vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day
Convention oder Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: sich nach hinten
verschiebt], wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst.]

[falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden sollen, einfigen: Falls der Falligkeitstag einer Zahlung von
Zinsen (wie oben beschrieben) [falls Modified Following Business Day Convention oder Preceding
Business Day Convention anwendbar ist, einfliigen: vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following
Business Day Convention oder Following Business Day Convention anwendbar ist, einfigen: sich nach
hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst.]

Falls der Falligkeitstag der Riickzahlung der Schuldverschreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

(5) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital' der
Schuldverschreibungen schlieen den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (wie in 8 5 [(1)]
angegeben) sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage (auBer Zinsen) ein.

(6) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Dusseldorf Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem relevanten
Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht im Annahmeverzug befinden. Soweit
eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der
Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

[falls vorzeitige Ruckzahlung aus regulatorischen Grinden oder vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der
Emittentin anwendbar ist, einfigen: (1) Rickzahlung bei Endfalligkeit.] Soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (5) enthaltenen Bestimmungen) zu ihrem Riickzahlungsbetrag am
[festgelegten Falligkeitstag einfigen] (der "Falligkeitstag") zuriickgezahlt. Der "Ruckzahlungsbetrag” in
Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen und falls einschlagig einfliigen:
(2) Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Grinden.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemdal Unterabsatz (b) gekindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag zuzuglich etwaiger bis zum Riickzahlungstag
(ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen, wenn auf Grund einer Anderung der Eigenmittelvorschriften
oder einer Anderung in der Anwendung der Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich dazu fiihren wirde, dass
die Schuldverschreibungen nicht mehr vollstandig als Ergénzungskapital zu qualifizieren sind oder als
Eigenmittel geringerer Qualitdt neu eingestuft werden. Die Ausubung dieses Wahlrechts der Emittentin ist
abhéangig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehérde zu dieser vorzeitigen Rickzahlung,
soweit diese erforderlich ist. Der Emittentin wird eine Rickzahlung nur gestattet werden, wenn und soweit die
Ruckzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

"Zustandige Aufsichtsbehdérde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder
jede andere zustandige Behotrde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausibt.

(b) Die Kundigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
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als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfligen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere HOchstkindigungsfrist einfligen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und

(ii) den Wahl-Rickzahlungstag (Call).]

[falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen, einfligen:
([3]) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemafl Unterabsatz (b) gekiindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, [am] [an den] Wahl-Riickzahlungstag[en] (Call) zu ihrem Rickzahlungsbetrag
zuzuglich etwaiger bis zum jeweils relevanten Wahl-Riickzahlungstag (Call) (ausschlie3lich) aufgelaufener
Zinsen zurlickzahlen.

Wahl-Rickzahlungstag[e] (Call): [Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) einfligen]

(b) Die Kundigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfligen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere HOchstkindigungsfrist einfligen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und
(ii) den Wahl-Rickzahlungstag (Call).
[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfugen:

(c) Die Ausiibung dieses Wahlrechts durch die Emittentin darf frilhestens finf Jahre nach Begebung der
Schuldverschreibungen erfolgen und ist abhéngig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen
Aufsichtsbehorde zu dieser vorzeitigen Rickzahlung. Der Emittentin wird eine Rickzahlung nur gestattet
werden, wenn und soweit die Riickzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzuléssig ist.

Zahlungen, die entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind der Emittentin ungeachtet etwaiger
entgegenstehender Vereinbarungen zuriickzugewahren. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den dann
anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Ergénzungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehtdrde noch nicht definiert wurde, einfugen: "Zustandige
Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere
zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die
Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausubt.]]

§6
STEUERN

(1) Deutsche Steuern. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt oder
Abzug an der Quelle von oder aufgrund von irgendwelchen gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder staatlichen Gebihren gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik
Deutschland oder fir deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder
Steuerbehoérde einschliel3lich Koérperschaften des o6ffentlichen Rechts (wie z.B. bestimmte Kirchen oder
Religionsgemeinschaften) derselben an der Quelle auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder veranlagt
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen Fall ist
die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche zusétzlichen Betrége auf die Schuldverschreibungen zu zahlen.

(2) Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von den an einen Glaubiger oder
einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden
Betragen diejenigen Betrédge einzubehalten oder abzuziehen, die zur Zahlung etwaiger Steuern (a) gemaf den
Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 und damit zusammenhéngenden
Verordnungen oder sonstigen amtlichen Richtlinien (die "U.S. Bestimmungen"), (ii) geméaR einem Abkommen,
einem Gesetz, einer Verordnung oder sonstigen amtlichen Richtlinien, das bzw. die in einem anderen Staat
besteht bzw. bestehen und der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient bzw. dienen (die "auslandischen
Bestimmungen"), (iii) gemal einem zwischenstaatlichen Vertrag zwischen den Vereinigten Staaten und einem
anderen Staat, der der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient (der "zwischenstaatliche Vertrag"), und (iv)
gemal einer Vereinbarung, die die Emittentin, eine Zahlstelle oder ein Intermediar zwecks Umsetzung der U.S.
Bestimmungen, der auslandischen Bestimmungen oder eines zwischenstaatlichen Vertrags mit den US-
Steuerbehoérden (U.S. Internal Revenue Service; "IRS"), der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika
oder etwaigen staatlichen Behorden oder Steuerbehdrden in einem anderen Staat geschlossen hat (zusammen
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als "FATCA" bezeichnet), einzubehalten oder abzuziehen sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche
zusétzlichen Betrage aufgrund einer Quellensteuer, die sie, eine Zahlstelle oder ein Intermediar im
Zusammenhang mit FATCA einbehélt, zu zahlen.

§7
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre
abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der
Begebung, des Verzinsungsbeginns, des ersten Zinszahlungstags und/oder des Ausgabekurses) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhdhen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Der Rickkauf der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin ist abhéngig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehérde zu diesem
Ruckkauf. Der Emittentin wird ein Ruckkauf nur gestattet werden, wenn und soweit der Rickkauf nicht aufgrund
anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzuléssig ist.

Zahlungen, die aufgrund eines solchen Riickkaufs entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind
der Emittentin ungeachtet etwaiger entgegenstehender Vereinbarungen zuriickzugewéhren. Dies gilt allerdings
nur, soweit dies nach den dann anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fur die Anerkennung der
Schuldverschreibungen als Erganzungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehdrde noch nicht definiert wurde, einfugen: "Zustandige
Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere
zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die
Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausubt.]]

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig getilgten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§9
MITTEILUNGEN

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin im Bundesanzeiger vertffentlicht werden sollen, einfligen:

(1) Veroffentlichung von Mitteilungen im Bundesanzeiger. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen im Bundesanzeiger bzw. einem entsprechenden Nachfolgemedium veroffentlichen.
Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdéffentlichung als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger
Ubermittelt werden sollen, einfigen:

(1) Ubersendung von Mitteilungen an das Clearingsystem. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen an das Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Glaubiger
Ubermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearingsystem
als den Glaubigern mitgeteilt.]

(2) Form der von Glaubigern zu machenden Mitteilungen. Sofern in diesen Emissionsbedingungen nicht anders
bestimmt, gelten die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Gléubiger an die Emittentin als
wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich tGibergeben
oder per Brief Ubersandt werden. Der Glaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis tber
die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann (a) in Form einer Bestéatigung
durch das Clearingsystem oder die Depotbank (wie in § 10 (4) definiert), bei welchem/welcher der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhalt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Glaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (b) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.
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§10
ANWENDBARES RECHT,
ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht und sollen ausschlief3lich
nach deutschem Recht ausgelegt werden.

(2) Erfullungsort. Erfullungsort ist Disseldorf.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlich zustdndig fir samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) sind die
Gerichte in Dusseldorf.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder
Rechtsstreitigkeit gegen die Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schitzen oder geltend zu machen: (a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (i) den vollstdndigen Namen und die vollstandige
Adresse des Glaubigers enthélt, (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter
dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (iii) bestatigt, dass die Depotbank
gegenuber dem Clearingsystem eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (i) und (ii)
bezeichneten Informationen enthalt, und (b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearingsystems oder des Verwahrers des Clearingsystems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére, oder (c) auf jede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung zur Beweiserhebung
prozessual zulassig ist. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank" jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und
bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlief3lich des
Clearingsystems.
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OPTION Il —
EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
VARIABEL VERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wahrung, Stiickelung. Diese Tranche (die "Tranche") der [Schuldverschreibungen] [Hypothekenpfandbriefe]
[Offentlichen Pfandbriefe] (die "Schuldverschreibungen”) wird von der Stadtsparkasse Diisseldorf, Berliner
Allee 33, 40212 Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin") in [festgelegte Wahrung einfligen]
(die “festgelegte Wahrung”) im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [festgelegte Wahrung und
Gesamtnennbetrag einf[jgen][l] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) in der Stiickelung von
[festgelegte Wahrung und festgelegte Stiickelung einfligen] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde™) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben [im Fall von
Pfandbriefen einfiigen: und tragt die Unterschrift des von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders]. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearingsystem. Die Globalurkunde wird von dem oder im Namen des Clearingsystems verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind. Clearingsystem
bezeichnet Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland
("CBF") und jeden Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen Rechten an den Schuldverschreibungen, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger tbertragen werden kénnen.

(6) Geschaftstag. "Geschéftstag" bezeichnet einen Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem [falls
anwendbar einflgen: Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [séamtliche relevanten Finanzzentren
einfigen] Zahlungen abwickeln und fiir den allgemeinen Geschéftsverkehr (einschlie3lich des Handels in
Devisen und Fremdwéahrungseinlagen) geoffnet sind] [falls TARGET getffnet sein soll, einfigen: [und] das
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET") gedffnet ist].

§2
STATUS

[im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche
Regelungen etwas anderes vorschreiben.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einflgen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaRgabe der anwendbaren
Eigenmittelvorschriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfiigung stehen
("Ergénzungskapital”). Sie begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwértigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelungen
etwas anderes vorschreiben. Im Fall der Insolvenz, Liquidation oder Auflésung der Emittentin oder des
Insolvenzverfahrens (ber das Vermdgen der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen den Anspriichen aller Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
im Range nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche
aller Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

[l [Der Gesamtnennbetrag wird am Ende der Zeichnungsphase auf Grundlage der Nachfrage fir die Schuldverschreibungen wahrend der
Zeichnungsphase festgelegt und [nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase] unverzuglich gemaR den
Emissionsbedingungen bekanntgegeben.]
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(2) Aufrechnungsverbot. Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

(3) Ausschluss der nachtraglichen Anderung des Nachrangs und der vorzeitigen Riickzahlung. Nachtréaglich
kénnen der vorstehend geregelte Nachrang nicht beschrénkt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und
jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den
anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fur die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital ist.

"Eigenmittelvorschriften" bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Europédischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zustdndigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der
Bundesrepublik Deutschland giiltig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.]

[im Fall von Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus [bei Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei Offentlichen
Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN

(1) Zinszahlungstage.

(a) Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage ihres ausstehenden Gesamtnennbetrags verzinst, und
zwar vom [Verzinsungsbeginn einfugen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich) bis zum Falligkeitstag
(wie in § 5 [(1)] definiert) (ausschlieBlich). Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind an jedem Zinszahlungstag
(wie nachstehend definiert) zahlbar.

(b) "Zinszahlungstag" bedeutet jeder [festgelegte Zinszahlungstage einfligen].

Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (5) enthaltenen
Bestimmungen.

[falls Interpolation anwendbar ist, einfugen: (2) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode
(wie nachstehend definiert) ist der Referenzsatz (wie nachstehend definiert) [im Fall einer Marge einfligen:
[zuziglich] [abzuglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei alle Festlegungen durch die Emittentin
erfolgen.

"Referenzsatz" bezeichnet, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird, mit Bezug auf (a) [im Fall
einer kurzen ersten Zinsperiode einflgen: die kurze erste Zinsperiode vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich)
bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] [im Fall einer langen ersten Zinsperiode einfiigen: die lange
erste Zinsperiode vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] [im
Fall einer kurzen letzten Zinsperiode einfligen: [die kurze letzte Zinsperiode von dem letzten, dem
Falligkeitstag vorausgehenden, Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum Falligkeitstag (ausschlie3lich)] [im Fall
einer langen letzten Zinsperiode einflgen: die lange letzte Zinsperiode von dem letzten, dem Félligkeitstag
vorausgehenden, Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (ausschlie3lich)] den durch lineare
Interpolation zwischen dem [ersten relevanten Referenzzinssatz einfiigen] (wie nachstehend definiert) und
dem [zweiten relevanten Referenzinssatz einfligen] (wie nachstehend definiert) festgestellten Kurs, und (b)
alle anderen Zinsperioden den [relevanten Referenzzinssatz einfligen, der auf alle Zinsperioden anwendbar
ist, auf die Interpolation nicht anwendbar ist] (wie nachstehend definiert) (zusammen mit dem
Referenzzinsatz fir die [erste] [letzte] [kurze] [lange] Zinsperiode die "Referenzzinssatze" und je ein
"Referenzzinssatz"), jeweils als Prozentsatz per annum ausgedruckt.

Bei dem [ersten relevanten Referenzzinssatz einfiigen] [,] [und] dem [zweiten relevanten Referenzzinssatz
einfigen] [[,] [und] dem [falls der relevante Referenzzinssatz, der auf alle Zinsperioden anwendbar ist, auf
die Interpolation nicht anwendbar ist, nicht mit dem ersten oder zweiten relevanten Referenzzinssatz
identisch ist, ist dieser Referenzzinssatz einzufligen]] handelt es sich jeweils um den Kurs fur Einlagen in der
festgelegten Wéhrung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des relevanten Referenzzinssatzes entspricht, der auf
der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) am Feststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen [11.00]
[andere relevante Tageszeit einfugen] Uhr ([Brisseler] [Londoner] [anderes relevantes Finanzzentrum
einfligen] Ortszeit) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.]

[falls Interpolation nicht anwendbar ist, einfiigen: (2) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede
Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist der Referenzzinssatz (wie nachstehend definiert) [im Fall einer

62



Marge einfiigen: [zuziglich] [abziiglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei alle Festlegungen durch
die Emittentin erfolgen.

"Referenzzinssatz" bezeichnet, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird, den [relevanten
Referenzzinsatz einfligen] (wie nachstehend definiert), als Prozentsatz per annum ausgedrtickt.

Bei dem [relevanten Referenzzinssatz einfligen] handelt es sich um den Kurs fiir Einlagen in der festgelegten
Wahrung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Referenzzinssatzes entspricht, der auf der Bildschirmseite (wie
nachstehend definiert) am Feststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen [11.00] [andere relevante
Tageszeit einfugen] Uhr ([Brusseler] [Londoner] [anderes relevantes Finanzzentrum einfiigen] Ortszeit)
angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.]

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlie8lich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum jeweils darauf
folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

"Feststellungstag" bezeichnet den [ersten] [zweiten] [andere relevante Zahl einfligen] [Tag] [Geschéftstag]
[(wie in § 1 definiert)] [vor [Beginn] [Ende]] der jeweiligen Zinsperiode. [falls eine von der generellen
Definition des Begriffs "Geschéaftstag" abweichende Definition bendtigt wird, einfiigen: Nur im Rahmen
dieses Absatzes (2) bezeichnet "Geschéftstag” einen Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem [[falls
TARGET geodffnet sein soll und bereits definiert wurde: TARGET] [falls TARGET gedffnet sein soll und
noch nicht definiert wurde: das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System 2 ("TARGET")] geoffnet ist] [[und] Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten
Finanzzentren einfligen] Zahlungen abwickeln und fur den allgemeinen Geschéftsverkehr (einschlie3lich des
Handels in Devisen und Fremdwahrungseinlagen) getffnet sind].]

im Fall einer Marge einfligen: Die "Marge" betragt [Satz einfligen] % per annum.
g g g g g p

"Bildschirmseite" bedeutet (a) [relevante Bildschirmseite einfligen], oder (b) diejenige andere
Bildschirmseite, die diese Bildschirmseite bei dem von dem gleichen Informationsanbieter betriebenen Dienst
ersetzt, oder (c) diejenige Bildschirmseite desjenigen anderen Dienstes, der von der Emittentin als Ersatz-
Informationsanbieter fiir die Anzeige des relevanten Satzes benannt wird.

Sollte die Bildschirmseite abgeschafft werden oder nicht mehr zur Verfugung stehen, oder wird der [falls
Interpolation anwendbar ist, einfigen: relevante] Referenzzinssatz zu der genannten Zeit am relevanten
Feststellungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt, wird die Emittentin von jeder der Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) deren Kurs (als Prozentsatz per annum ausgedriickt), zu dem sie Einlagen in der
festgelegten Wéahrung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des [falls Interpolation anwendbar ist, einfligen:
relevanten] Referenzzinssatzes entspricht, und die am ersten Tag der relevanten Zinsperiode beginnen und tber
einen reprasentativen Betrag (wie nachstehend definiert) lauten, gegenuber fuhrenden Banken im [Londoner]
[anderes relevantes Finanzzentrum einfligen] Interbanken-Markt [der Euro-Zone (wie nachstehend definiert)]
um ca. [11.00] [andere relevante Tageszeit einfligen] Uhr ([Brisseler] [Londoner] [anderes relevantes
Finanzzentrum einfligen] Ortszeit) am Feststellungstag anbieten, anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Emittentin solche Kurse nennen, gilt als [falls Interpolation anwendbar ist, einfigen:
relevanter] Referenzzinssatz fir diese Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néchste [falls der Referenzzinssatz EURIBOR ist, einfiigen: Tausendstel Prozent, wobei
0,0005] [falls der Referenzzinssatz nicht EURIBOR ist, einfiigen: Hunderttausendstel Prozent, wobei
0,000005] aufgerundet wird) dieser Kurse, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.

Falls an einem Feststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Emittentin solche im vorstehenden
Absatz beschriebenen Kurse nennt, gilt als [falls Interpolation anwendbar ist, einflgen: relevanter]
Referenzzinssatz fur die relevante Zinsperiode der Satz per annum, den die Emittentin als das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste [falls der Referenzzinssatz EURIBOR ist,
einfligen: Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [falls der Referenzzinssatz nicht EURIBOR ist, einfligen:
Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) der der Emittentin auf deren Anfrage hin
mitgeteilten Kurse ermittelt, zu denen fuhrende, von der Emittentin (in gutem Glauben handelnd) ausgewdhite
Grof3banken [in [relevantes Finanzzentrum einflgen]] [im [Londoner] [anderes relevantes Finanzzentrum
einfligen] Interbanken-Markt [der Euro-Zone]], filhrenden europédischen Banken Darlehen in der festgelegten
Wahrung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des [falls Interpolation anwendbar ist, einfligen: relevanten]
Referenzzinssatzes entspricht, die am ersten Tag der relevanten Zinsperiode beginnen und Uber einen reprasen-
tativen Betrag lauten, um ca. [11.00] [andere relevante Tageszeit einfligen] Uhr ([Brusseler] Londoner]
[anderes relevantes Finanzzentrum einfiigen] Ortszeit) am [Feststellungstag] [ersten Tag der relevanten
Zinsperiode] anbieten. Fir den Fall, dass der [falls Interpolation anwendbar ist, einfliigen: relevante]
Referenzzinssatz nicht geman den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, gilt als
[falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen: relevanter] Referenzzinssatz der Kurs auf der Bildschirmseite,
wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Feststellungstag, an dem dieser Kurs angezeigt wurde.
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"Referenzbanken" bezeichnet [[vier] [andere relevante Zahl einflgen] fuhrende Banken im [Londoner]
[anderes relevantes Finanzzentrum einfligen] Interbankenmarkt [der Euro-Zone]].

"Reprasentativer Betrag" bezeichnet einen Betrag, der zu der relevanten Zeit in dem relevanten Markt fir eine
einzelne Transaktion représentativ ist.

[im Fall des Interbanken-Marktes der Euro-Zone einfligen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gem&R dem Vertrag Uber die Grundung der Europaischen
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), gedndert durch den Vertrag lber die Européische
Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den
Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung, die einheitliche Wahrung eingefuhrt
haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.]

[falls ein Mindest- und/oder ein Hochstzinssatz gilt, einfligen:
(3) [Mindest-] [und] [HOchst-] Zinssatz.

[falls ein Mindestzinssatz gilt, einfigen: Wenn der gemé&R den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum.]

[falls ein HOchstzinssatz gilt, einfugen: Wenn der gemal den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz héher ist als [HOochstzinssatz einfligen] % per annum, so ist der Zinssatz fiir diese
Zinsperiode [Hochstzinssatz einfligen] % per annum.]

([4]) Verzugszins. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einldst, wird der
ausstehende Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlieRlich) bis zum Tag
der tatsachlichen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlie3lich) in Hohe des gesetzlich festgelegten
Satzes fur Verzugszinsen1 verzinst.

([5]) Berechnung des Zinsbetrags. Die Emittentin wird den auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden
Zinsbetrag in Bezug auf die festgelegte Stlickelung fir die relevante Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird
berechnet, indem die festgelegte Stiickelung mit dem relevanten Zinssatz und dem Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert) multipliziert und das hieraus resultierende Ergebnis auf die néchste Untereinheit der
festgelegten Wahrung gerundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung
ansonsten gemalf der anwendbaren Marktkonvention erfolgt.

([6]) Mitteilungen von Zinssatz und Zinsbhetrag. Die Emittentin wird veranlassen, dass der Zinssatz, der
Zinsbetrag, die Zinsperiode und der Zinszahlungstag fur die relevante Zinsperiode den Glaubigern gemaf 8 9
und jeder Borse, an der die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, baldmdglichst mitgeteilt werden. Im Falle einer Verlangerung oder Verkirzung
der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankindigung nachtraglich
angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird
baldmoglichst den Glaubigern gemals §9 und jeder Borse, an der die Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, mitgeteilt werden.

([7]) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine
Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der "Berechnungszeitraum"):

[falls Actual/Actual (ICMA) anwendbar ist, einfligen:

(@) falls der Berechnungszeitraum kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Berechnungszeitraums fallt, oder falls der Berechnungszeitraum der Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl
der Tage in dem betreffenden Berechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in der
Feststellungsperiode und (ii) der Anzahl der Feststellungstermine (wie nachstehend angegeben) in einem
Kalenderjahr; oder

(b) falls der Berechnungszeitraum langer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Berechnungszeitraums féllt, die Summe aus

der Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher der
Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode
und (ii) der Anzahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr; und

! Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr fiinf Prozentpunkte tber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
veroffentlichten Basiszinssatz, 8§ 288 Abs. 1, 247 Abs. 1 BGB.
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der Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, die in die nachste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch
das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (i) der Anzahl der
Feststellungstermine in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode” ist der Zeitraum von einem Feststellungstermin (einschlielich) bis zum né&chsten
Feststellungstermin (ausschliel3lich); dies schlie3t dann, wenn der Verzinsungsbeginn kein Feststellungstermin
ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstermin vor dem Verzinsungsbeginn anféangt, und dann,
wenn der letzte Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstermin nach dem letzten Zinszahlungstag endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein "Feststellungstermin") betragt [Anzahl der
regularen Zinszahlungstage im Kalenderjahr einfligen] (jeder [Datum bzw. Daten des
Feststellungstermins bzw. der Feststellungstermine einfligen]).]

[falls Actual/Actual (ISDA) oder Actual/365 anwendbar ist, einfligen: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil des Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die
Summe aus (a) der tatsédchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Berechnungszeitraums, die in das Schaltjahr
fallen, dividiert durch 366 und (b) die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Berechnungszeitraums, die
nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).]

[falls Actual/365 (Fixed) anwendbar ist, einfligen: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 365.]

[falls Actual/360 anwendbar ist, einfigen: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 360.]

[falls 30/360, 360/360 oder Bond Basis anwendbar ist, einfigen: die Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (a) der letzte Tag des
Berechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Berechnungszeitraums
weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekilrzter Monat zu behandeln ist, oder (b) der letzte Tag des
Berechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[falls 30E/360 oder Eurobond Basis anwendbar ist, einfligen: die Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung des Datums des ersten oder letzten
Tages des Berechnungszeitraums, auf3er dass im Fall des letzten Berechnungszeitraums der Félligkeitstag der
letzte Tag des Monats Februar ist, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist).]

84
ZAHLUNGEN

(1) Zahlungen. Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MaflRgabe des nachstehenden Absatzes
(2) durch die Emittentin an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger.

(2) Zzahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in der frei handelbaren und konvertierbaren
Waéhrung, die am entsprechenden Félligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.

(3) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen ansonsten auf
einen Tag fiele, der kein Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fur diese Zahlung

[falls Modified Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: auf den nachstfolgenden Tag
verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fir diese Zahlung wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fir diese Zahlung auf den
unmittelbar vorausgehenden Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

[falls Floating Rate Note Convention anwendbar ist, einfligen: auf den nachstfolgenden Tag verschoben, bei
dem es sich um einen Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fir diese Zahlung wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall wird (a) der Félligkeitstag fur diese Zahlung auf den unmittelbar
vorausgehenden Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt, und ist (b) jeder nachfolgende
Zinszahlungstag (sofern anwendbar) der jeweils letzte Zahltag des Monats, der [[relevante Zahl einfligen]
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[Monate] [andere festgelegte Zinsperiode einfliigen] nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag (sofern
anwendbar) liegt.]

[falls Following Business Day Convention anwendbar ist, einfigen: auf den néachstfolgenden Tag
verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

[falls Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfligen: auf den unmittelbar vorausgehenden
Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

"Zahltag" bezeichnet einen Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), (a) an dem das Clearingsystem gedffnet
ist und (b) [falls anwendbar, einfigen: der ein Geschéftstag (wie in 8 1 definiert) ist] [an dem [falls
anwendbar, einfigen: Geschaftsbanken und Devisenmérkte in [s&mtliche relevanten Finanzzentren
einfligen] Zahlungen abwickeln und fur den allgemeinen Geschéftsverkehr (einschlie3lich des Handels in
Devisen und Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind] [[falls TARGET gedffnet sein soll und bereits definiert
wurde: [und] TARGET] [falls TARGET gedffnet sein soll und noch nicht definiert wurde: [und] das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET")] geoffnet ist].

[falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfligen: Falls der Félligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie
oben beschrieben) [falls Modified Following Business Day Convention, Floating Rate Note Convention
oder Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfligen: vorgezogen wird] [oder] [falls Modified
Following Business Day Convention, Floating Rate Note Convention oder Following Business Day
Convention anwendbar ist, einfliigen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag entsprechend
angepasst.]

[falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden sollen, einfigen: Falls der Falligkeitstag einer Zahlung von
Zinsen (wie oben beschrieben) [falls Modified Following Business Day Convention, Floating Rate Note
Convention oder Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: vorgezogen wird] [oder]
[falls Modified Following Business Day Convention, Floating Rate Note Convention oder Following
Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht
entsprechend angepasst.]

Falls der Falligkeitstag der Riickzahlung der Schuldverschreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

(5) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf “"Kapital® der
Schuldverschreibungen schlieBen den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (wie in 8§ 5 [(1)]
angegeben) sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage (aulRer Zinsen) ein.

(6) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Diisseldorf Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem relevanten
Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht im Annahmeverzug befinden. Soweit
eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der
Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

[falls vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden oder vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Emittentin anwendbar ist, einfigen: (1) Rickzahlung bei Endfalligkeit.] Soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (5) enthaltenen Bestimmungen) zu ihrem Riickzahlungsbetrag am
[festgelegten Falligkeitstag einfligen] (der "Falligkeitstag") zuriickgezahlt. Der "Riickzahlungsbetrag"” in
Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen und falls einschlagig einfigen:
(2) Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Grunden.

(@) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaf3 Unterabsatz (b) gekindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu ihrem Rilckzahlungsbetrag zuziiglich etwaiger bis zum Rickzahlungstag
(ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen, wenn auf Grund einer Anderung der Eigenmittelvorschriften
oder einer Anderung in der Anwendung der Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich dazu fuhren wirde, dass
die Schuldverschreibungen nicht mehr vollstandig als Erganzungskapital zu qualifizieren sind oder als
Eigenmittel geringerer Qualitdt neu eingestuft werden. Die Ausibung dieses Wahlrechts der Emittentin ist
abhéangig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehérde zu dieser vorzeitigen Rickzahlung,
soweit diese erforderlich ist. Der Emittentin wird eine Riickzahlung nur gestattet werden, wenn und soweit die
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Ruckzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

"Zustandige Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder
jede andere zustdndige Behérde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausibt.

(b) Die Kuindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkliindigungsfrist einfligen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere HOchstklindigungsfrist einfigen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und

(ii) den Wahl-Ruckzahlungstag (Call).]

[falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen, einfiigen:
([3]) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaf3 Unterabsatz (b) gekindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, [am] [an den] Wahl-Riuckzahlungstag[en] (Call) zu ihrem Rickzahlungsbetrag
zuziglich etwaiger bis zum jeweils relevanten Wahl-Riickzahlungstag (Call) (ausschlieBlich) aufgelaufener
Zinsen zurlickzahlen.

Wahl-Ruckzahlungstag[e] (Call): [Wahl-Ruckzahlungstag(e) (Call) einfligen]

(b) Die Kundigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkliindigungsfrist einfligen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere HOochstkliindigungsfrist einfiigen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und
(il) den Wahl-Ruckzahlungstag (Call).
[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfigen:

(c) Die Auslbung dieses Wahlrechts durch die Emittentin darf frihestens funf Jahre nach Begebung der
Schuldverschreibungen erfolgen und ist abh&éngig von der vorherigen Zustimmung der Zusténdigen
Aufsichtsbehérde zu dieser vorzeitigen Rickzahlung. Der Emittentin wird eine Riickzahlung nur gestattet werden,
wenn und soweit die Rickzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

Zahlungen, die entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind der Emittentin ungeachtet etwaiger
entgegenstehender Vereinbarungen zurtickzugewahren. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den dann
anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehdrde noch nicht definiert wurde, einfiigen: "Zustandige
Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere
zusténdige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die
Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften austibt.]]

§6
STEUERN

(1) Deutsche Steuern. Sdmtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge sind ohne Einbehalt oder
Abzug an der Quelle von oder aufgrund von irgendwelchen gegenwartigen oder zukunftigen Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder staatlichen Gebuhren gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik
Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder
Steuerbehorde einschlielich Korperschaften des offentlichen Rechts (wie z.B. bestimmte Kirchen oder
Religionsgemeinschaften) derselben an der Quelle auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder veranlagt
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen Fall ist
die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche zuséatzlichen Betrdge auf die Schuldverschreibungen zu zahlen.

(2) Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von den an einen Glaubiger oder
einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden
Betragen diejenigen Betrage einzubehalten oder abzuziehen, die zur Zahlung etwaiger Steuern (a) gemaf den
Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 und damit zusammenh&angenden
Verordnungen oder sonstigen amtlichen Richtlinien (die "U.S. Bestimmungen"), (i) gemafl einem Abkommen,
einem Gesetz, einer Verordnung oder sonstigen amtlichen Richtlinien, das bzw. die in einem anderen Staat
besteht bzw. bestehen und der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient bzw. dienen (die "auslandischen
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Bestimmungen"), (iii) gemaf einem zwischenstaatlichen Vertrag zwischen den Vereinigten Staaten und einem
anderen Staat, der der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient (der "zwischenstaatliche Vertrag"), und (iv)
gemalf einer Vereinbarung, die die Emittentin, eine Zahlstelle oder ein Intermedidr zwecks Umsetzung der U.S.
Bestimmungen, der auslandischen Bestimmungen oder eines zwischenstaatlichen Vertrags mit den US-
Steuerbehorden (U.S. Internal Revenue Service; "IRS"), der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika
oder etwaigen staatlichen Behorden oder Steuerbehdrden in einem anderen Staat geschlossen hat (zusammen
als "FATCA" bezeichnet), einzubehalten oder abzuziehen sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche
zusétzlichen Betrage aufgrund einer Quellensteuer, die sie, eine Zahlstelle oder ein Intermediar im
Zusammenhang mit FATCA einbehalt, zu zahlen.

§7
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre
abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der
Begebung, des Verzinsungsbeginns, des ersten Zinszahlungstags und/oder des Ausgabekurses) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhéhen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Der Rickkauf der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin ist abhéngig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde zu diesem
Ruckkauf. Der Emittentin wird ein Ruckkauf nur gestattet werden, wenn und soweit der Riickkauf nicht aufgrund
anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzul&ssig ist.

Zahlungen, die aufgrund eines solchen Rickkaufs entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind
der Emittentin ungeachtet etwaiger entgegenstehender Vereinbarungen zurlickzugewéahren. Dies gilt allerdings
nur, soweit dies nach den dann anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fiir die Anerkennung der
Schuldverschreibungen als Erganzungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehdrde noch nicht definiert wurde, einfigen: "Zustandige
Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere
zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die
Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausiibt.]]

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig getilgten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§9
MITTEILUNGEN

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin im Bundesanzeiger vertffentlicht werden sollen, einfiigen:

(1) Veroffentlichung von Mitteilungen im Bundesanzeiger. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen im Bundesanzeiger bzw. einem entsprechenden Nachfolgemedium veréffentlichen.
Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger
Ubermittelt werden sollen, einfugen:

(1) Ubersendung von Mitteilungen an das Clearingsystem. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen an das Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Glaubiger
Ubermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearingsystem als
den Glaubigern mitgeteilt.]

(2) Form der von Glaubigern zu machenden Mitteilungen. Sofern in diesen Emissionsbedingungen nicht anders
bestimmt, gelten die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Glaubiger an die Emittentin als
wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich Ubergeben
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oder per Brief Uibersandt werden. Der Glaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber
die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann (a) in Form einer Bestatigung
durch das Clearingsystem oder die Depotbank (wie in § 10 (4) definiert), bei welchem/welcher der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhdlt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Glaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (b) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.

§10
ANWENDBARES RECHT,
ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht und sollen ausschlief3lich
nach deutschem Recht ausgelegt werden.

(2) Erfullungsort. Erflllungsort ist Disseldorf.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) sind die
Gerichte in Disseldorf.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder
Rechtsstreitigkeit gegen die Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schiitzen oder geltend zu machen: (a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (i) den vollstandigen Namen und die vollstandige
Adresse des Glaubigers enthélt, (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter
dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (iii) bestétigt, dass die Depotbank
gegenuber dem Clearingsystem eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (i) und (ii)
bezeichneten Informationen enthalt, und (b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearingsystems oder des Verwahrers des Clearingsystems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére, oder (c) auf jede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung zur Beweiserhebung
prozessual zulassig ist. Fir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und
bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlie8lich des
Clearingsystems.
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OPTION Il —
EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
SCHULDVERSCHREIBUNGEN OHNE PERIODISCHE VERZINSUNG

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wahrung, Stiickelung. Diese Tranche (die "Tranche") der [Schuldverschreibungen] [Hypothekenpfandbriefe]
[Offentlichen Pfandbriefe] (die "Schuldverschreibungen”) wird von der Stadtsparkasse Diisseldorf, Berliner
Allee 33, 40212 Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin") in [festgelegte Wahrung einfligen]
(die “festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [festgelegte Wahrung und
Gesamtnennbetrag einf[jgen][l] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) in der Stiickelung von
[festgelegte Wéhrung und festgelegte Stiickelung einfligen] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde™) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben [im Fall von
Pfandbriefen einfiigen: und trégt die Unterschrift des von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders]. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearingsystem. Die Globalurkunde wird von dem oder im Namen des Clearingsystems verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind. Clearingsystem
bezeichnet Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland
("CBF") und jeden Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen Rechten an den Schuldverschreibungen, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger tbertragen werden kénnen.

(6) Geschaftstag. "Geschéaftstag" bezeichnet einen Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem [falls
anwendbar einfigen: Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [sé&mtliche relevanten Finanzzentren
einfigen] Zahlungen abwickeln und fiir den allgemeinen Geschéftsverkehr (einschlie3lich des Handels in
Devisen und Fremdwéahrungseinlagen) gedffnet sind] [falls TARGET getffnet sein soll, einfiigen: [und] das
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET") gedffnet ist].

§2
STATUS

[im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche
Regelungen etwas anderes vorschreiben.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaRgabe der anwendbaren
Eigenmittelvorschriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfiigung stehen
("Ergéanzungskapital"). Sie begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwéartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelungen
etwas anderes vorschreiben. Im Fall der Insolvenz, Liquidation oder Auflosung der Emittentin oder des
Insolvenzverfahrens (ber das Vermdgen der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen den Anspriichen aller Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
im Range nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche
aller Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

(2) Aufrechnungsverbot. Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

[l [Der Gesamtnennbetrag wird am Ende der Zeichnungsphase auf Grundlage der Nachfrage firr die Schuldverschreibungen wahrend der
Zeichnungsphase festgelegt und [nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase] unverzuglich gemaR den
Emissionsbedingungen bekanntgegeben.]
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(3) Ausschluss der nachtraglichen Anderung des Nachrangs und der vorzeitigen Riickzahlung. Nachtréaglich
kénnen der vorstehend geregelte Nachrang nicht beschrénkt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und
jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkiirzt werden. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den
anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital ist. "Eigenmittelvorschriften” bezeichnet die sich auf die Anforderungen an
Kapitalausstattung beziehenden Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen
der Europaischen Union oder der Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zustandigen Stelle, die zum
jeweiligen Zeitpunkt in der Bundesrepublik Deutschland giiltig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw.
ist.]

[im Fall von Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus [bei Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei Offentlichen
Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN

(1) Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen.

(2) Verzugszins. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, wird der ausstehende
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlie3lich) bis zum Tag der
tatséchlichen Rulckzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBRlich) in Hohe des gesetzlich festgelegten
Satzes fur Verzugszinsen1 verzinst.

§4
ZAHLUNGEN

(1) Zahlungen. Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MafRRgabe des nachstehenden Absatzes
(2) durch die Emittentin an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger.

(2) Zzahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in der frei handelbaren und konvertierbaren
Wahrung, die am entsprechenden Félligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.

(3) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen ansonsten auf
einen Tag fiele, der kein Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fur diese Zahlung

[falls Modified Following Business Day Convention anwendbar ist, einfligen: auf den néachstfolgenden Tag
verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fur diese Zahlung wirde
dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fiir diese Zahlung auf den
unmittelbar vorausgehenden Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

[falls Following Business Day Convention anwendbar ist, einfliigen: auf den nachstfolgenden Tag
verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

[falls Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfugen: auf den unmittelbar vorausgehenden
Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

"Zahltag" bezeichnet einen Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), (a) an dem das Clearingsystem gedffnet
ist und (b) [falls anwendbar, einfugen: der ein Geschéftstag (wie in 8 1 definiert) ist] [an dem [falls
anwendbar, einfiigen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren
einfligen] Zahlungen abwickeln und fir den allgemeinen Geschéaftsverkehr (einschlielich des Handels in

1 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr fiinf Prozentpunkte tiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
veroffentlichten Basiszinssatz, §8 288 Abs. 1, 247 Abs. 1 BGB.
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Devisen und Fremdwé&hrungseinlagen) gedffnet sind] [[falls TARGET get6ffnet sein soll und bereits definiert
wurde: [und] TARGET] [falls TARGET geotffnet sein soll und noch nicht definiert wurde: [und] das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET")] geoffnet ist].

Falls der Falligkeitstag der Rickzahlung der Schuldverschreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht
berechtigt, Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

(5) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf “"Kapital® der
Schuldverschreibungen schlieBen den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (wie in 8 5 [(1)]
angegeben) [falls vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden oder vorzeitige Riickzahlung nach
Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfigen: , den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen (wie in 8 5 ([4]) angegeben] sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf
die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage (aul3er Zinsen) ein.

(6) Hinterlegung von Kapital. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Disseldorf Kapitalbetrdge zu
hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem relevanten Falligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht im Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riucknahme verzichtet wird, erldschen die Anspriiche der Glaubiger
gegen die Emittentin.

85
RUCKZAHLUNG

[falls vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Grinden oder vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Emittentin anwendbar ist, einfigen: (1) Rickzahlung bei Endfalligkeit.] Soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zuruckgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (5) enthaltenen Bestimmungen) zu inrem Riickzahlungsbetrag am
[festgelegten Falligkeitstag einfiigen] (der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der "Riickzahlungsbetrag” in
Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen und falls einschlagig einfligen:
(2) Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden.

(@) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR Unterabsatz (b) gekindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag zuziiglich etwaiger bis zum Rickzahlungstag
(ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen, wenn auf Grund einer Anderung der Eigenmittelvorschriften
oder einer Anderung in der Anwendung der Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen éndert, was wahrscheinlich dazu fuhren wirde, dass
die Schuldverschreibungen nicht mehr vollstdandig als Ergénzungskapital zu qualifizieren sind oder als
Eigenmittel geringerer Qualitdt neu eingestuft werden. Die Ausibung dieses Wahlrechts der Emittentin ist
abhéangig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehérde zu dieser vorzeitigen Rickzahlung,
soweit diese erforderlich ist. Der Emittentin wird eine Riickzahlung nur gestattet werden, wenn und soweit die
Ruckzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

"Zustandige Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder
jede andere zustdndige Behérde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausibt.

(b) Die Kundigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfligen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere HOchstkliindigungsfrist einfiigen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und

(ii) den Wahl-Riickzahlungstag (Call).]

[falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen, einfiigen:
([3]) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR} Unterabsatz (b) gekundigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, [am] [an den] Wahl-Riickzahlungstag[en] (Call) zu ihrem vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag zuriickzahlen.

Wahl-Ruckzahlungstag[e] (Call): [Wahl-Ruckzahlungstag(e) (Call) einfligen]
(b) Die Kundigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
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mehr als [60] [andere HOochstkliindigungsfrist einfiigen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und
(ii) den Wahl-Rickzahlungstag (Call).
[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfligen:

(c) Die Auslbung dieses Wahlrechts durch die Emittentin darf frihestens funf Jahre nach Begebung der
Schuldverschreibungen erfolgen und ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Zustdndigen
Aufsichtsbehdrde zu dieser vorzeitigen Ruckzahlung. Der Emittentin wird eine Riickzahlung nur gestattet werden,
wenn und soweit die Ruckzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzuléssig ist.

Zahlungen, die entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind der Emittentin ungeachtet etwaiger
entgegenstehender Vereinbarungen zurtckzugewahren. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den dann
anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fur die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehdrde noch nicht definiert wurde, einfiigen: "Zustandige
Aufsichtsbehdrde” bezeichnet die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere
zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die
Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausiibt.]]

[falls vorzeitige Riuckzahlung aus regulatorischen Griinden oder vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Emittentin anwendbar ist, einfligen:

([4]) Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag. Der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag berechnet sich nach der folgenden
Formel:

Ausgabekurs x Stiickelung x (1 + Emissionsrendite)N,
hierbei gilt Folgendes:

"Ausgabekurs" entspricht [Ausgabekurs einfligen] %,
"Begebungstag" bezeichnet [Begebungstag einfligen],

"Emissionsrendite" entspricht [als Prozent ausgedrickte Emissionsrendite einfigen] % und berechnet sich
auf Basis des Ausgabekurses am Begebungstag,

"N" entspricht der Anzahl der Tage im Zeitraum vom Begebungstag (einschlielich) bis zu dem Kalendertag
(ausschlielich), an dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden (der "Berechnungszeitraum") unter
Berucksichtigung des anwendbaren Zinstagequotienten und

"Zinstagequotient" bezeichnet

[falls 30/360, 360/360 oder Bond Basis anwendbar ist, einfigen: die Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (a) der letzte Tag des
Berechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Berechnungszeitraums
weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (b) der letzte Tag des
Berechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[falls 30E/360 oder Eurobond Basis anwendbar ist, einfligen: die Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Berucksichtigung des Datums des ersten oder letzten
Tages des Berechnungszeitraums, auf3er dass im Fall des letzten Berechnungszeitraums der Félligkeitstag der
letzte Tag des Monats Februar ist, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist).]]

§6
STEUERN

(1) Deutsche Steuern. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrége sind ohne Einbehalt oder
Abzug an der Quelle von oder aufgrund von irgendwelchen gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder staatlichen Gebuhren gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik
Deutschland oder fiur deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder
Steuerbehérde einschlielBlich Kérperschaften des o6ffentlichen Rechts (wie z.B. bestimmte Kirchen oder
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Religionsgemeinschaften) derselben an der Quelle auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder veranlagt
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen Fall ist
die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche zusétzlichen Betrége auf die Schuldverschreibungen zu zahlen.

(2) Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von den an einen Glaubiger oder
einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden
Betragen diejenigen Betrage einzubehalten oder abzuziehen, die zur Zahlung etwaiger Steuern (a) gemaf den
Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 und damit zusammenhangenden
Verordnungen oder sonstigen amtlichen Richtlinien (die "U.S. Bestimmungen"), (i) gemafl} einem Abkommen,
einem Gesetz, einer Verordnung oder sonstigen amtlichen Richtlinien, das bzw. die in einem anderen Staat
besteht bzw. bestehen und der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient bzw. dienen (die "auslandischen
Bestimmungen"), (iii) gemal einem zwischenstaatlichen Vertrag zwischen den Vereinigten Staaten und einem
anderen Staat, der der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient (der "zwischenstaatliche Vertrag"), und (iv)
gemal einer Vereinbarung, die die Emittentin, eine Zahlstelle oder ein Intermediar zwecks Umsetzung der U.S.
Bestimmungen, der auslandischen Bestimmungen oder eines zwischenstaatlichen Vertrags mit den US-
Steuerbehérden (U.S. Internal Revenue Service; "IRS"), der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika
oder etwaigen staatlichen Behorden oder Steuerbehdrden in einem anderen Staat geschlossen hat (zusammen
als "FATCA" bezeichnet), einzubehalten oder abzuziehen sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche
zusétzlichen Betrage aufgrund einer Quellensteuer, die sie, eine Zahlistelle oder ein Intermediar im
Zusammenhang mit FATCA einbehalt, zu zahlen.

§7
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre
abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der
Begebung und/oder des Ausgabekurses) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen
eine einheitliche Serie bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Der Riickkauf der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde zu diesem
Ruckkauf. Der Emittentin wird ein Rickkauf nur gestattet werden, wenn und soweit der Ruckkauf nicht aufgrund
anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzuléssig ist.

Zahlungen, die aufgrund eines solchen Rickkaufs entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind
der Emittentin ungeachtet etwaiger entgegenstehender Vereinbarungen zurtickzugewéahren. Dies gilt allerdings
nur, soweit dies nach den dann anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fir die Anerkennung der
Schuldverschreibungen als Erganzungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehdrde noch nicht definiert wurde, einfiigen: "Zustandige
Aufsichtsbehdrde” bezeichnet die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere
zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die
Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften austibt.]]

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig getilgten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§9
MITTEILUNGEN

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin im Bundesanzeiger verdffentlicht werden sollen, einfigen:

(1) Veroffentlichung von Mitteilungen im Bundesanzeiger. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen im Bundesanzeiger bzw. einem entsprechenden Nachfolgemedium veréffentlichen.
Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdéffentlichung als den Glaubigern mitgeteilt.]
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[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger
Ubermittelt werden sollen, einfiigen:

(1) Ubersendung von Mitteilungen an das Clearingsystem. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen an das Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Glaubiger
Ubermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearingsystem als
den Glaubigern mitgeteilt.]

(2) Form der von Glaubigern zu machenden Mitteilungen. Sofern in diesen Emissionsbedingungen nicht anders
bestimmt, gelten die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Glaubiger an die Emittentin als
wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich bergeben
oder per Brief Ubersandt werden. Der Glaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber
die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann (a) in Form einer Bestatigung
durch das Clearingsystem oder die Depotbank (wie in § 10 (4) definiert), bei welchem/welcher der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Glaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (b) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.

§10
ANWENDBARES RECHT,
ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht und sollen ausschlief3lich
nach deutschem Recht ausgelegt werden.

(2) Erfullungsort. Erfullungsort ist Dusseldorf.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlich zustdndig fur sé&mtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) sind die
Gerichte in Disseldorf.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder
Rechtsstreitigkeit gegen die Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schitzen oder geltend zu machen: (a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhdlt, welche (i) den vollstdndigen Namen und die vollstdndige
Adresse des Glaubigers enthélt, (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter
dem Datum der Bestéatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (iii) bestétigt, dass die Depotbank
gegenuber dem Clearingsystem eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (i) und (ii)
bezeichneten Informationen enthalt, und (b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearingsystems oder des Verwahrers des Clearingsystems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére, oder (c) auf jede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung zur Beweiserhebung
prozessual zulassig ist. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und
bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhdlt, einschlie3lich des
Clearingsystems.
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

5 Stadtsparkasse

Disseldorf

Endgultige Bedingungen
Nr. [®]
gemal 8§ 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz

vom [Datum einflgen]

Angebot von
[MalRgebliche Wahrung und Gesamtnennbetrag einfligen]
[nachrangigen] [Schuldverschreibungen] [Hypothekenpfandbriefen] [Offentlichen
Pfandbriefen] (Tranche [®]) [andere Bezeichnung der Schuldverschreibungen

einfuigen]

begeben aufgrund des

Basisprospekts
vom 29. September 2016

der

Stadtsparkasse Dusseldorf
(die "Emittentin")

[im Fall einer Aufstockung von Schuldverschreibungen, die unter dem
Basisprospekt vom 26. September 2013, 26.September 2014 oder 17.
September 2015 begeben wurden, einfligen: (Aufstockung der [Name der
Emission einfugen], die unter dem Basisprospekt vom [26. September 2013] [26.
September 2014] [17. September 2015] begeben wurden)]
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Gegenstand dieser Endgiltigen Bedingungen vom [Datum einfligen] (die "Endgiiltigen Bedingungen") zum
Basisprospekt vom 29. September 2016 (der "Prospekt") sind die [Bezeichnung der Schuldverschreibungen
einfiigen], die von der Stadtsparkasse Dusseldorf begeben werden (die "Schuldverschreibungen®).
[Gegebenenfalls im Fall einer Aufstockung einfiigen: Die Schuldverschreibungen werden in einem
Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfligen] in [Wahrung einfligen] begeben und bilden zusammen
mit den Schuldverschreibungen mit der ISIN [ISIN einfugen], die unter den Endgultigen Bedingungen Nr.
[Nummer einfigen] vom [Datum einfiigen] zu dem [Prospekt] [Prospekt vom [26. September 2013] [26.
September 2014] [17. September 2015] (der "Original-Prospekt")] begeben wurden, eine einheitliche Serie, d.
h. sie haben die gleiche ISIN und gleiche Ausstattungsmerkmale [(mit Ausnahme [des Ausgabetags][,][und][des
Verzinsungsbeginns][,][und][des ersten Zinszahlungstags][,][und][des Ausgabekurses][,][und][®])].]

Diese Endglltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 in der jeweils geltenden Fassung erstellt und
sind in Verbindung mit dem Prospekt zu lesen. Die in Teil Il nachfolgend aufgefiihrten Emissionsbedingungen fir
[festverzinsliche Schuldverschreibungen] [variabel verzinsliche Schuldverschreibungen] [Schuldverschreibungen
ohne periodische Verzinsung] sind insgesamt der im [Prospekt] [im Fall der Aufstockung von
Schuldverschreibungen, die unter dem Prospekt vom 26. September 2013, dem Prospekt vom 26.
September 2014 oder dem Prospekt vom 17. September 2015 begeben wurden, einfiigen: Original-
Prospekt] enthaltenen [im Fall der Aufstockung von Schuldverschreibungen, die unter dem Prospekt vom
26. September 2013, dem Prospekt vom 26. September 2014 oder dem Prospekt vom 17. September 2015
begeben wurden, einfiigen: und per Verweis in den Prospekt einbezogenen] Option [I] [II] [lIl] der
Emissionsbedingungen entnommen.] Der Prospekt [und der Nachtrag vom [Datum einfuigen]] [, der Nachtrag
vom [Datum einfligen]] [und der Nachtrag vom [Datum einfligen]][, der Original-Prospekt [und der Nachtrag
vom [Datum einfugen]] [, der Nachtrag vom [Datum einfuigen]] [und der Nachtrag vom [Datum einfliigen]]]
und diese Endgultigen Bedingungen wurden bzw. werden gemaR Artikel 14 der Richtlinie 2003/71/EG in der
jeweils geltenden Fassung auf der Internetseite der Emittentin (www.sskduesseldorf.de (=lhre
Sparkasse= Emissionsprospekte)) verdffentlicht.

[Diesen Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung der wesentlichen Ausstattungsmerkmale der
Schuldverschreibungen sowie des 6ffentlichen Angebots beigefiigt.]

[Nach Ablauf des Prospekts kann das in diesen Endgiltigen Bedingungn beschriebene 6ffentliche Angebot der
Schuldverschreibungen, verlédngert werden, indem ein neuer Satz von Endgiltigen Bedingungen im
Zusammenhang mit einer neuen Fassung des Prospekts erstellt wird.]

[Nach Ablauf des Prospekts [am [®] 2017] sind diese Endgiltigen Bedingungen gemeinsam mit der jeweils
gultigen Nachfolgeversion des Prospekts (jeweils ein "Nachfolgeprospekt”) zu lesen, die entweder (i) dem
Prospekt nachfolgt oder (ii) falls einer oder mehrere Nachfolgeprospekte des Prospekts bereits verdffentlicht
wurden, dem zuletzt veréffentlichten Nachfolgeprospekt. Die jeweils giltige Fassung des Nachfolgeprospekts ist
auf der Internetseite [(www.sskduesseldorf.de (=lhre Sparkasse= Emissionsprospekte))] [®] verfigbar. Mit
Ablauf des Prospekts sind vollstdndige Informationen dber die Emittentin und das Angebot der
Schuldverschreibungen nur in der Zusammenschau dieser Endgultigen Bedingungen sowie der jeweils gultigen
Fassung des Nachfolgeprospekts verfugbar.]

Vollstandige Informationen tber die Emittentin und die Schuldverschreibungen sind nur in der Zusammenschau
des Prospekts, etwaiger Nachtrage zum Prospekt [, des Original-Prospekts [, etwaiger Nachtrage zum Original-
Prospekt]] [, eines etwaigen Nachfolgeprospekts, etwaiger Nachtrdge zum Nachfolgeprospekt] sowie dieser
Endgtltigen Bedingungen erhéltlich.
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Teil I.

Angaben zur Emission

Seriennummer

(@]

Tranchennummer

(@]

[WKN

[(®]]

[ISIN

(®1]

[Common Code

[(®]]

[sonstige
Wertpapierkennnummer

[(®]]

Ausgabetag

(@]

Bdrsennotierung

[Die Schuldverschreibungen werden nicht zum Handel an einer Boérse

zugelassen werden.]

[Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im [Open Market
(Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse] [und] [im] [Freiverkehr der Bérse
Dusseldorf] [und] [im] [Freiverkehr der Borse Stuttgart] [Freiverkehr einer
anderen Wertpapierb6rse einfigen] [wurde beantragt] [wird beantragt
werden]. [Die Einbeziehung wird voraussichtlich zum [Datum einfligen]
erfolgen.]]

Die Schuldverschreibungen
werden begeben aufgrund
Vorstandsbeschlusses vom

[10. Dezember 1996] [anderes Datum einfligen]
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Teil 11,
Emissionsbedingungen

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die "Bedingungen") sind wie nachfolgend
aufgefihrt.

[im Fall von Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung sind hier die betreffenden Angaben der in
diesem Prospekt enthaltenen Option | (einschliel3lich der betreffenden weiteren Optionen) oder der im
Original-Prospekt enthaltenen und in diesen Prospekt per Verweis einbezogenen Option | (einschlief3lich
der betreffenden weiteren Optionen) zu wiederholen und die betreffenden Leerstellen zu
vervollstandigen]

[im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung sind hier die betreffenden Angaben der in
diesem Prospekt enthaltenen Option Il (einschlieRlich der betreffenden weiteren Optionen) oder der im
Original-Prospekt enthaltenen und in diesen Prospekt per Verweis einbezogenen Option Il (einschlief3lich
der betreffenden weiteren Optionen) zu wiederholen und die betreffenden Leerstellen zu
vervollstandigen]

[im Fall von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind hier die betreffenden Angaben
der in diesem Prospekt enthaltenen Option lll (einschlie8lich der betreffenden weiteren Optionen) oder
der im Original-Prospekt enthaltenen und in diesen Prospekt per Verweis einbezogenen Option Il
(einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) zu wiederholen und die betreffenden Leerstellen zu
vervollstandigen]
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[im Fall eines offentlichen Angebots einflgen:

Teil lll. Angaben zum 6ffentlichen Angebot

Gesamtnennbetrag

[[Bis zu] [Wahrung und Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
einfigen]

[Der Gesamtnennbetrag, der am Ausgabetag emittiert wird, wird am Ende der
Zeichnungsphase festgelegt. Die Emittentin wird den Gesamtnennbetrag [nach
seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase] unverziglich
gemaf den Emissionsbedingungen bekanntgeben.]

Ausgabekurs [Ausgabekurs der Schuldverschreibungen einfluigen]
[Der [anfangliche] Ausgabekurs je Schuldverschreibung betragt [bei Zeichnung
wahrend der Zeichnungsphase] [Ausgabekurs der Schuldverschreibungen
einfugen]].
[Methode, mittels derer der Ausgabekurs festgelegt wird, und des
Verfahrens fir die Offenlegung einfliigen.]
[Danach kénnen die Schuldverschreibungen weiterhin zu einem fortlaufend
festgesetzten Kurs angeboten werden.]
[Der Ausgabekurs wird unverziglich nach seiner Festlegung gemafl den
Emissionsbedingungen veréffentlicht werden.]

Geschéatzte  Gesamtkosten | [Nicht anwendbar.]

der Emission

[geschatzte Gesamtkosten einfligen]

[Gaubiger zahlen einen zusatzlichen Ausgabeaufschlag (Agio) in Hohe von bis
zu [®] % des Ausgabekurses je Schuldverschreibung an [die Emittentin] [oder]
[den Anbieter.]

[Der Kauf der Schuldverschreibungen kann zusatzlichen Provisionen, Kosten
und/oder Ausgaben enthalten, die an den Anbieter gezahlt werden. Weitere
Informationen erteilt der jeweilige Anbieter.]

Gebuhren und Steuern, die
speziell fir Zeichner oder
Kaufer anfallen

[Nicht anwendbar.] [GebUhren und Steuern einfiigen]]

Geschatzter Nettoerlos

[geschatzten Nettoerlds einfligen]

Rendite [Die Emissionsrendite betragt [®] % per annum. berechnet nach der [ICMA
Methode] [andere Berechnungsmethode einfligen].
[(Die Emissionsrendite wird auf der Basis des Ausgabekurses berechnet. Daher
wird keine Aussage Uber die zukinftig zu erwartende Rendite gemacht.)]]
[Nicht anwendbar. [Es wird keine Rendite berechnet.] [Eine Renditeberechnung
ist aufgrund der variablen Verzinsung nicht moglich.]]
Informationen  Gber  die | [Nicht anwendbar. Der Zinssatz basiert nicht auf einem Basiswert.]
vergangene und kinftige
Wertentwicklung des | [Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung [und der Volatilitt] des
Basiswerts und dessen | [Referenzzinssatz einfigen] kénnen auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite
Volatilitat einfugen] abgerufen werden.]]
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Rating[s] [Die Schuldverschreibungen haben [das folgende Rating:] [die folgenden
Ratings:] [Rating[s] einflgen]]
[Kurze Erlauterung der Bedeutung [des Ratings] [der Ratings] einfligen,
sofern von der Ratingagentur veré6ffentlicht] [Angabe der
Informationsquelle einfligen]
[Die Schuldverschreibungen haben kein eigenstandiges Rating.]

Angebotsfrist [Nicht anwendbar. Es gibt keine Angebotsfrist.] [Die Schuldverschreibungen

werden vom [Beginn der Angebotsfrist einfligen] (einschlieBlich) [an]
[fortlaufend] [bis zum [Ende der Angebotsfrist einfigen] (einschlielich)] [,
vorbehaltlich einer Verkirzung oder Verlangerung der Angebotsfrist im
Ermessen der Emittentin] zum Verkauf angeboten.]

Zeichnungsphase

[Nicht anwendbar. Es gibt keine Zeichnungsphase.] [Die
Schuldverschreibungen kénnen wahrend der Zeichnungsphase vom [Beginn
der Zeichnungsphase einfigen] (einschlie3lich) bis [Ende der
Zeichnungsphase einfligen] (einschlief3lich) [, vorbehaltlich einer Verkiirzung
oder Verlangerung der Zeichnungsphase im Ermessen der Emittentin]
gezeichnet werden.] [Danach kdnnen die Schuldverschreibungen fortlaufend
[bis zum [Ende der Angebotsfrist einfliigen] (einschlieRlich)] zum Verkauf
angeboten werden.]

Antragsverfahren

[Beschreibung des Antragsverfahrens einfliigen] [Verfahren zur Meldung
des den Zeichnern zugeteilten Betrags einfiigen] [Informationen dazu
einflgen, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren méglich
ist.]

Beschreibung der
Méglichkeit zur Reduzierung

der Zeichnung und des
Verfahrens fir die Erstattung
des zu viel gezahlten

Betrags an die Antragsteller

[Nicht anwendbar.]

[Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die
Zeichner einfligen]

Mindestzeichnungsbetrag

[Mindestzeichnungsbetrag einfigen]

[Es gibt keinen Mindestzeichnungsbetrag.]

Hoéchstzeichnungsbetrag

[Héchstzeichnungsbetrag einfuigen]

[Es gibt keinen Héchstzeichnungsbetrag.]

Verdffentlichung der

Ergebnisse des Angebots

[Informationen in Bezug auf die Vertffentlichung der Ergebnisse des
Angebots einflgen.]

Lieferung

Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt [gegen] [frei von] Zahlung [am
[Datum einfiigen]].

Die Zeichner erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der
Globalurkunde in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht.

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung Uber die Hohe des von ihnen
erworbenen Betrags durch ihre Depotbank. Eine gesonderte Mitteilung tber die
Hohe des zugeteilten Betrags erhalten die Zeichner nicht.

Verfahren fur die Austbung

eines etwaigen
Vorkaufsrechts, die
Ubertragbarkeit der

[Nicht anwendbar.]

die
nicht

[Verfahren flr
Ubertragbarkeit

die Ausibung eines etwaigen Vorkaufsrechts,
der Zeichnungsrechte und die Behandlung
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Zeichnungsrechte und die
Behandlung nicht
ausgetbter
Zeichnungsrechte

ausgeubter Zeichnungsrechte einfligen.]

[Angebotskonditionen

[Nicht anwendbar.]

[Bedingungen, denen das Angebot unterliegt, einfiigen.]]

Name[n] und Anschriftfen]
[des Koordinators] [der
Koordinatoren] des
Angebots

[Nicht anwendbar.]

Name[n] und Anschriftfen] [des Koordinators] [der Koordinatoren] des
gesamten Angebots oder einzelner Teile des Angebots und — sofern der
Emittentin oder dem Anbieter bekannt — Angaben zu den Platzeuren in den
einzelnen L&ndern des Angebots einfliigen.]]

Ubernahme der Emission

[Nicht anwendbar.]

[Name[n] und Anschrift[en] [des Instituts] [der Institute], die bereit sind,
die Schuldverschreibungen auf Grund einer bindenden Zusage zu
Ubernehmen oder ohne bindende Zusage oder "zu den bestmdglichen
Bedingungen" zu platzieren, einfiigen. Angaben zu den Hauptmerkmalen
der Vereinbarungen einschlie3lich der Quoten und der Provisionen
einfugen.] [Der Ubernahmevertrag wurde am [Datum des
Ubernahmevertrags einfiigen] abgeschlossen.]

Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts fur eine spatere WeiterverdufR3erung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts durch jede anbietende
Bank und/oder jeden weiteren anbietenden Finanzintermediar fur die spatere
Weiterverauf3erung oder die endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen
in der Bundesrepublik Deutschland zu.

Der spatere Weiterverkauf oder die endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen darf in dem Zeitraum vom [®] (einschlieRlich) bis zum [
@] (ausschlieBlich) erfolgen.]

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts durch [die] [den]
folgende[n] [Bank[en] [und] [Finanzintermediar[e] fir die spatere
Weiterverauf3erung oder die endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen
in der Bundesrepublik Deutschland zu: [Name(n) und Adresse(n) einfligen].

Der spatere Weiterverkauf oder die endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen darf in dem Zeitraum vom [®] (einschlieRlich) bis zum [
@] (ausschlieRlich) erfolgen.

Alle  neuen Informationen bzgl. [der Bank[en]] [und/oder] [des
Finanzintermediars] [der Finanzintermediare], die zum Zeitpunkt der Biligung
des Prospekts bzw. zum Zeitpunkt der Ubermittlung dieser Endgiiltigen
Bedingungen bei der zustandigen Aufsichtsbehodrde nicht bekannt waren,
werden auf der Internetseite [[®]] veroffentlicht.]

[Diese Zustimmung erfolgt vorbehaltlich [Bedingungen einfligen]][Diese
Zustimmung erfolgt nach Mal3gabe der vorgenannten Beschrankungen, aber
nicht vorbehaltlich etwaiger weiterer Bedingungen].

Market Making

[Nicht anwendbar.]

[Name[n] und Anschriftfen] der Institute angeben, die aufgrund einer
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bindenden Zusage als Intermediare im Sekundarhandel tatig sind, um
Liquiditat mittels Stellung von Geld- und Briefkursen zur Verfigung zu
stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage einfliigen.]

Interessen einschlie3lich | [Der Emittentin sind keine an der Emission der Schuldverschreibungen
Interessenkonflikte der an | beteiligten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse an dem Angebot
dem Angebot Dbeteiligten | haben [, mit Ausnahme von denjenigen Dritten/Vermittlern, die [einen
natlrlichen oder juristischen | Ausgabeaufschlag (Agio)] [und] [eine Vertriebsvergltung] [und] [andere
Personen Provision(en) einfiigen] ([zusammen,] die "Provision") erhalten].]

[Die folgenden Personen haben ein wesentliches Interesse an dem Angebot:
[Personen und deren Interessen, einschliellich der Interessenkonflikte
einfigen].]

[[relevante Informationen angeben] wurde[n] aus [mafigebliche Informationsquelle einfligen] extrahiert. Die
Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin —
soweit fiir sie aus den von [relevante Informationequelle angeben] verdffentlichten Angaben ersichtlich — keine
Auslassungen beinhalten, die die wiedergegebenen Angaben inkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.]
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Teil IV: Emissionsspezifische Zusammenfassung

[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfligen]]
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BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Der folgende Abschnitt enthalt Angaben zu steuerlichen Folgen in der Bundesrepublik Deutschland, die im Hinblick
auf die Schuldverschreibungen relevant sein oder werden kdnnten. Dieser Abschnitt ist keine umfassende
Beschreibung der steuerlichen Grundsatze in der Bundesrepublik Deutschland, die fir einen Glaubiger der
Schuldverschreibungen von Bedeutung sein konnten. Die steuerliche Behandlung héngt von den personlichen
Verhéltnissen des jeweiligen Glaubigers der Schuldverschreibungen ab. Die Angaben basieren auf der aktuellen
inlandischen Steuergesetzgebung in der Bundesrepublik Deutschland zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Prospekts. Die Bestimmungen kénnen sich kurzfristig andern, auch mit riickwirkendem Effekt.

Potenziellen Anlegern wird daher geraten, ihren eigenen Steuerberater zur Klarung der steuerlichen
Auswirkungen in Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten, dem Verkauf und der Ubertragung der
Schuldverschreibungen zu konsultieren. Nur diese Berater kénnen alle relevanten steuerlichen Details, die
far den jeweiligen potenziellen Anleger zutreffen, beriicksichtigen.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fur jeglichen Einbehalt von Steuern an der Quelle.
Steuerinlander

Der Abschnitt "Steuerinlander" bezieht sich auf Personen, die in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig sind, also
ihren Wohnsitz, standigen Aufenthalt, statutarischen Sitz oder Ort der Geschéftsleitung in der Bundesrepublik
Deutschland haben.

Kapitalertragsteuer auf laufende Zahlungen und VerauRerungsgewinne

Zinszahlungen und andere laufende Zahlungen an einen Privatanleger unterliegen dem
Kapitalertragsteuerabzug, sofern die Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer inlandischen Zweigstelle
eines in- oder auslandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts, einem inlandischen
Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank (jeweils eine "Auszahlende
Stelle") verwahrt oder verwaltet werden. Der Steuersatz betragt 25 % (zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag
darauf, damit insgesamt 26,375 %). Fir natlrliche Personen, die kirchensteuerpflichtig sind, findet ein
elektronisches Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer auf Kapitaleinkiinfte Anwendung, mit der
Folge, dass Kirchensteuer von der Auszahlenden Stelle im Wege des Einbehalts erhoben wird, es sei denn, beim
Bundeszentralamt fiir Steuern liegt ein Sperrvermerk des Anlegers vor; in diesem Falle wird der Anleger zur
Kirchensteuer veranlagt.

Gewinne aus der VeraulRerung, Einldsung, Rickzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen (d. h. die
Differenz zwischen dem Erlds nach Abzug der Kosten fiir die VerauBerung, Einldsung, Rickzahlung oder
Abtretung einerseits und den Anschaffungskosten andererseits), die ein Privatanleger erzielt, unterliegen dem
gleichen Steuerabzug, wenn die Schuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung in einem Depot bei derselben
Auszahlenden Stelle verwahrt oder verwaltet werden. Wurden in demselben Wertpapierdepot verwahrte oder
verwaltete Schuldverschreibungen zu unterschiedlichen Zeitpunkten angeschafft, gelten die zuerst angeschafften
Schuldverschreibungen fiir Zwecke der Ermittlung des VerauRerungsgewinns als zuerst veraufRert. Sofern die
Schuldverschreibungen nicht in Euro sondern in fremder Wahrung erworben, verdauRlert oder eingelést werden,
sind die VerauRerungs- oder Einldsungserlése und die Anschaffungskosten auf Basis des zum jeweiligen
VerauRRerungs- bzw. Anschaffungszeitpunkt geltenden Wechselkurses in Euro umzurechnen, so dass
Wahrungsgewinne bzw. -verluste Teil des VerauRerungsgewinns sind.

Soweit die Schuldverschreibungen seit ihrem Erwerb nicht in einem Depot bei derselben Auszahlenden Stelle
verwahrt oder verwaltet werden, wird bei der VerauRerung, Einldsung, Rickzahlung oder Abtretung
Kapitalertragsteuer in Héhe von 26,375 % (einschlielich Solidaritatszuschlag, und ggf. zuziglich Kirchensteuer)
auf 30 % des VeraulRRerungserléses (zuzuglich vereinnahmter Stiickzinsen) erhoben, sofern die Auszahlende
Stelle nicht von der bisherigen Auszahlenden Stelle oder durch eine Bescheinigung eines Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts aus einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder des Européischen
Wirtschaftsraums oder aus gewissen anderen Vertragsstaaten nach Art. 17 Abs. 2 der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrégen (die "EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie")
(z. B. Schweiz oder Andorra), Uber die tatsachlichen Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen in Kenntnis
gesetzt wurde.
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Entsprechend einem Schreiben des Bundesministeriums fur Finanzen vom 18. Januar 2016 ist ein
Forderungsausfall steuerlich nicht als VerdaufRerung einzustufen. Gleiches gilt fur einen Forderungsverzicht,
soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt. Entsprechend kénnen Verluste aufgrund
eines Forderungsausfalls oder Forderungsverzichts nicht steuerlich abgezogen werden. Im Falle eines wertlosen
Verfalls der Schuldverschreibungen durfte diese Verwaltungsregelung gleichermafRen anwendbar sein, so dass
Verluste unter Umstdnden im Ergebnis nicht steuerlich abziehbar sind. Eine Verdul3erung der
Schuldverschreibungen liegt nach Auffassung der Finanzbehérden nur vor, wenn der erzielte VeraufRerungserlos
die tatsachlichen Transaktionskosten ubersteigt.

Bei der Berechnung der Kapitalertragsteuer bertcksichtigt die Auszahlende Stelle grundséatzlich negative
Kapitalertrége (z. B. Verluste aus der VerduRRerung von Wertpapieren mit Ausnahme von Aktien), die der
Privatanleger der Schuldverschreibungen tber die Auszahlende Stelle realisiert hat. Die Auszahlende Stelle zieht
ebenfalls Stuckzinsen, die bei Erwerb der Schuldverschreibungen oder anderer Wertpapiere durch einen
Privatanleger Uber die Auszahlende Stelle gezahlt wurden, von der Bemessungsgrundlage der
Kapitalertragsteuer ab. Ferner rechnet die Auszahlende Stelle — abh&ngig von bestimmten Voraussetzungen und
Beschrankungen — auslandische Quellensteuern, die im gleichen Jahr auf Kapitalertrdge aus Wertpapieren
einbehalten wurden, die die Auszahlende Stelle fur den Privatanleger verwahrt, auf die deutsche
Kapitalertragsteuer an.

Dem Anleger steht ein jahrlicher Sparer-Pauschbetrag fir alle Kapitalertrage eines Jahres in Hohe von EUR 801
(bzw. EUR 1.602 bei zusammenveranlagten Ehegatten und Lebenspartnern im Sinne des Gesetzes Uber die
Eingetragene Lebenspartnerschaft) zu. Sofern der Privatanleger der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag erteilt hat, wird die Auszahlende Stelle den Sparer-Pauschbetrag in entsprechender Hohe
bei der Ermittlung der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer beriicksichtigen. Grundséatzlich keine
Kapitalertragsteuer ~ wird  einbehalten, sofern der Anleger der Auszahlenden Stelle eine
Nichtveranlagungsbescheinigung des zustandigen Finanzamts vorlegt.

Werden die Schuldverschreibungen von einer Kérperschaft gehalten, unterliegen nur Zinszahlungen und andere
laufende Zahlungen der Kapitalertragsteuer, nicht aber Gewinne aus ihrer VeraufRerung, Einldsung, Riickzahlung
oder Abtretung. Ein Abzug fur anrechenbare ausléandische Quellensteuern oder eine Verrechnung mit
VerauRRerungsverlusten wird nicht vorgenommen. Wenn die Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen
gehalten werden, gilt dies entsprechend, sofern gewisse Voraussetzungen erfillt werden.

Besteuerung von laufenden Einkilinften und Verauf3erungsgewinnen

Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf aus den
Schuldverschreibungen erzielte laufende Ertrage und VerdulRerungsgewinne ist die Einkommensteuerschuld des
Privatanlegers grundsétzlich abgegolten. Soweit keine Kapitalertragsteuer erhoben wurde, wie etwa bei einer
Verwahrung der Schuldverschreibungen im Ausland oder wenn keine Auszahlende Stelle in den
Zahlungsprozess eingeschaltet ist, muss der Privatanleger die aus den Schuldverschreibungen erzielten Ertrage
und VerauRRerungsgewinne in seiner Steuererklarung angeben und wird dann ebenfalls mit einem Steuersatz von
25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf seine Einklnfte besteuert. Wenn die
Kapitalertragsteuer auf der Grundlage von 30 % des erzielten Erléses aus der Verduferung, Einlésung,
Ruckzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen (und nicht auf Basis der tatsachlichen
VerauRerungsgewinne) berechnet wurde und die tatséchlich erzielten Verdul3erungsgewinne hoher sind, muss
der Privatanleger die auf Grundlage seiner tatsdchlichen  Anschaffungskosten berechneten
VerauRRerungsgewinne ebenfalls in seiner Steuererklarung angeben. Weiterhin kann der Privatanleger der
Schuldverschreibungen verlangen, dass alle Kapitalertrdge eines Jahres im Rahmen einer Steuerveranlagung
mit seinem geringeren personlichen Steuersatz besteuert werden, wobei die einbehaltenen Kapitalertragsteuern,
soweit sie die Steuerschuld Ubersteigen, erstattet werden. Ein Abzug von allgemeinen Werbungskosten (im
Gegensatz zu Transaktionskosten) ist auch in den Veranlagungsféllen nicht zul&assig.

Verluste, die im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen realisiert werden, kénnen nur mit Einkiinften
aus Kapitalvermdgen, die der Privatanleger in dem gleichen oder folgenden Veranlagungszeitraumen erzielt,
verrechnet werden.

Wenn die Schuldverschreibungen zu einem Betriebsvermdgen gehéren, gilt die persdnliche Einkommen- oder
Kdrperschaftsteuerschuld nicht als durch die einbehaltene Kapitalertragsteuer abgegolten. Wenn die
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Schuldverschreibungen zu einem Betriebsvermégen gehdren, sind die abgegrenzten Zinsen als Einnahmen zu
erfassen. Wenn die Schuldverschreibungen als Zerobonds (Nullkuponanleihen) zu qualifizieren sind und zu
einem Betriebsvermégen gehéren, ist jedes Jahr die zeitanteilige Differenz zwischen Ausgabe- oder Kaufpreis
und dem Einlésungsbetrag des Zerobonds als Einnahmen zu erfassen. Der Anleger der Schuldverschreibungen
muss die Einnahmen und Betriebsausgaben bzw. die Werbungskosten in seiner Steuererklarung angeben. Ein
positiver Saldo wird dann mit dem persénlichen Steuersatz des Anlegers besteuert. Gegebenenfalls einbehaltene
Kapitalertragsteuer wird auf die personliche Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuerschuld des Anlegers
angerechnet. Gehéren die Schuldverschreibungen zu einem inlandischen Betriebsvermdgen, so kénnen die
Ertrage und Gewinne aus der Verdul3erung, Einlésung, Rickzahlung oder Abtretung auch der Gewerbesteuer
unterliegen.

Steuerauslander

Steuerauslander unterliegen mit Zinsen und VerauRerungsgewinnen nicht der deutschen Besteuerung, es sein
denn, (i) die Schuldverschreibungen gehéren zum Betriebsvermdgen einer Betriebsstatte (einschlielich eines
sténdigen Vertreters) oder festen Einrichtung, die der Anleger in Deutschland unterhdlt, oder (ii) die Einklinfte
sind sonstiges Einkommen aus deutschen Quellen. In den Féllen (i) und (ii) gelten &hnliche steuerliche Regeln
wie oben unter "Steuerinlander" dargestellt.

Steuerauslander sind im Allgemeinen von der deutschen Kapitalertragsteuer auf Zinsen und
VerauRerungsgewinne befreit. Sind die Einkinfte jedoch nach MalRgabe des vorstehenden Absatzes in
Deutschland steuerpflichtig und werden die Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer Auszahlenden
Stelle verwahrt oder verwaltet, wird unter bestimmten Umstinden Kapitalertragsteuer erhoben. Die
Kapitalertragsteuer kann gegebenenfalls im Rahmen einer Veranlagung oder aufgrund eines anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommens erstattet werden.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- oder Schenkungsteuer fallt nach deutschem Recht auf die Schuldverschreibungen grundséatzlich nicht
an, wenn bei Erwerben von Todes wegen weder der Erblasser noch der Erbe oder Bedachte oder bei Schenkungen
unter Lebenden weder der Schenker noch der Beschenkte oder ein sonstiger Erwerber in der Bundesrepublik
Deutschland einen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt bzw. die Geschéftsleitung oder den Sitz hat und die
Schuldverschreibungen nicht zu einem deutschen Betriebsvermégen gehéren, fiur das in der Bundesrepublik
Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein sténdiger Vertreter bestellt ist. Ausnahmen gelten z.B. fiir
bestimmte deutsche Staatsangehdrige, die friiher ihren Wohnsitz im Inland hatten. Im Ubrigen kann Erbschaft- oder
Schenkungsteuer anfallen.

Erbschaft- oder Schenkungsteuer kann — ohne einen Ubertragungsakt — unter anderem in Intervallen von 30 Jahren
anfallen, wenn Schuldverschreibungen von einer qualifizierten Familien-Stiftung oder einem Familien-Verein, jeweils
mit Sitz oder Geschaftsleitung in der Bundesrepublik Deutschland, gehalten werden.

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Begebung, Lieferung oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen fallt in
Deutschland keine Stempel-, Emission- oder Registrierungsteuer oder -abgabe an. Vermdgensteuer wird in
Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Die Europaische Kommission und bestimmte Mitgliedstaaten (darunter Deutschland) planen derzeit die
Einfuhrung einer Finanztransaktionssteuer (voraussichtlich auf Sekundarmarkttransaktionen unter Einschaltung
mindestens eines Finanzmarktintermediars). Derzeit sind sowohl der Zeitpunkt der Beschlussfassung uber die
Einfuhrung der Finanztransaktionssteuer wie auch der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung der
Finanztransaktionssteuer auf Geschafte mit Schuldverschreibungen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten noch
ungewiss.

FATCA-Bestimmungen

Gewissen Bestimmungen des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 zufolge, die
unter der Bezeichnung FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) bekannt sind, ist ein "auslandisches
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Finanzinstitut" (foreign financial institution) unter Umstdnden zum Einbehalt auf bestimmte von ihm geleistete
Zahlungen (foreign passthru payments; "auslandische durchgeleitete Zahlungen") an Personen verpflichtet,
welche die Einhaltung gewisser Bescheinigungspflichten, Meldepflichten oder zugehériger Pflichten versaumen.
Die Emittentin gilt fur die Zwecke von FATCA als auslandisches Finanzinstitut. Eine Reihe von Staaten (darunter
auch Deutschland) haben zwischenstaatliche Vereinbarungen (intergovernmental agreements; "IGAs") zur
Umsetzung von FATCA mit den Vereinigten Staaten geschlossen bzw. solchen IGAs in wesentlichen Punkten
zugestimmt, wodurch sich die Art der Anwendung von FATCA in diesen Staaten &ndert. Nach den
Bestimmungen der derzeit geltenden IGAs wére ein ausldndisches Finanzinstitut in einem IGA-Staat im
Allgemeinen nicht zum Einbehalt nach FATCA oder einem IGA auf von ihm geleistete Zahlungen verpflichtet.
Bestimmte Aspekte der Anwendung der FATCA-Bestimmungen und der IGA auf Instrumente wie die
Schuldverschreibungen (u. a. die Frage, ob nach FATCA oder einem IGA Einbehalte auf Zahlungen auf
Instrumente wie die Schuldverschreibungen jemals erforderlich sein werden) sind unsicher und kénnten
Anderungen unterworfen sein. Selbst wenn nach den FATCA-Bestimmungen oder einem IGA Einbehalte auf
Zahlungen auf Instrumente wie die Schuldverschreibungen erforderlich sein sollten, wéare ein solcher Einbehalt
erst ab dem 1.Januar 2019 anwendbar, und Schuldverschreibungen, die fur US-Bundessteuerzwecke als
Fremdkapital (debt) eingestuft werden (bzw. nicht anderweitig als Eigenkapital (equity) eingestuft werden und
eine feste Laufzeit haben) und die spatestens an dem Tag begeben werden, der sechs Monate nach dem Tag
folgt, an dem endglltige Vorschriften mit einer Definition des Begriffs "auslandische durchgeleitete Zahlungen"
beim Federal Register, dem Mitteilungsblatt der US-Behérden fir amtliche Bekanntmachungen, eingereicht
werden, wirden Bestandsschutz im Sinne der FATCA-Einbehaltungsbestimmungen genieRen (grandfathered),
es sei denn, sie wiirden nach diesem Tag wesentlichen Anderungen unterworfen. Sollten jedoch nach Ablauf der
Bestandsschutzfrist ~ zusétzliche  Schuldverschreibungen begeben  werden (siehe den  Abschnitt
"Emissionsbedingungen — Begebung weiterer Schuldverschreibungen™), die nicht von den zuvor begebenen
Schuldverschreibungen zu unterscheiden sind und Einbehalten nach den FATCA-Bestimmungen unterliegen, so
kénnen die fur die Einbehalte zustandigen Stellen samtliche Schuldverschreibungen, d. h. auch die vor Ablauf
der Bestandsschutzfrist begebenen Schuldverschreibungen, als Einbehalten nach den FATCA-Bestimmungen
unterliegende Schuldverschreibungen behandeln. Zur Klarung der Frage, inwieweit diese Vorschriften auf ihre
Anlagen in die Schuldverschreibungen Anwendung finden, sollten Glaubiger ihren Steuerberater zu Rate ziehen.
Fir den Fall, dass in Bezug auf Zahlungen auf die Schuldverschreibungen Einbehalte nach den FATCA-
Bestimmungen oder einem IGA erforderlich sein sollten, besteht keine Verpflichtung zur Zahlung von
zusatzlichen Betragen aufgrund der Einbehalte.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die nachstehenden Angaben sind allgemeiner Natur. Anlegern wird daher empfohlen, sich in Bezug auf
den beabsichtigten Erwerb bzw. das Halten oder die VerduBerung der Schuldverschreibungen
angemessen beraten zu lassen. Anleger mussen sich vergewissern, dass sie berechtigt sind, die
Schuldverschreibungen zu erwerben bzw. zu halten oder zu verauf3ern.

Allgemeines

Die Emittentin gestattet den Verkauf und den Erwerb der Schuldverschreibungen lediglich in
Deutschland.

Sollten dessen ungeachtet Schuldverschreibungen in andere Lander verkauft werden, sind etwaige Anbieter
verpflichtet, alle anwendbaren Rechtsvorschriften derjenigen Staaten, in denen sie die Schuldverschreibungen
anbieten, verkaufen oder liefern oder diesen Prospekt oder sonstige Informationen in Bezug auf diesen Prospekt
oder die Emission von Schuldverschreibungen verteilen bzw. Anlegern zukommen lassen, einzuhalten und in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Rechtsvorschriften dieser Staaten samtliche fiir solche
Angebote, Verkdufe oder Lieferungen bendtigten Zustimmungen oder Erlaubnisse einzuholen. Fir das Einhalten
solcher Rechtsvorschriften haftet die Emittentin nicht.

Die Emittentin gewabhrleistet nicht, dass die Schuldverschreibungen jederzeit im Einklang mit den anwendbaren
Vorschriften oder sonstigen Erfordernissen in einem bestimmten Land rechtméafig verkauft werden konnen.
Demzufolge ubernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung fur die Moglichkeit eines solchen Verkaufs.

Ungeachtet dessen, dass die Schuldverschreibungen lediglich in Deutschland verkauft und erworben werden
dirfen, gelten fir den Europaischen Wirtschaftsraum, das Vereinigte Konigreich und die Vereinigten Staaten die
folgenden zusatzlichen Verkaufsbheschrankungen.

Europdischer Wirtschaftsraum

In keinem Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie umgesetzt wurde
(jeweils ein "Relevanter Mitgliedstaat"), darf ab dem Tag (einschlief3lich), an dem die Prospektrichtlinie in dem
Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wurde (der "Relevante Umsetzungstag"), ein offentliches Angebot von
Schuldverschreibungen, die Gegenstand des mit diesem Prospekt beabsichtigten und durch die diesbeziiglichen
endgultigen Bedingungen vervollstandigten Angebots sind, in dem Relevanten Mitgliedstaat unterbreitet werden.
Ausnahmsweise dirfen jedoch mit Wirkung ab dem Relevanten Umsetzungstag (einschlief3lich)
Schuldverschreibungen in dem Relevanten Mitgliedstaat unter den folgenden Umsténden offentlich angeboten
werden:

@ wenn die fiir die Schuldverschreibungen erstellten endgultigen Bedingungen vorsehen, dass ein Angebot
der Schuldverschreibungen uber die in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie genannten Félle hinaus in dem
Relevanten Mitgliedstaat (ein "nicht einer Befreiung unterliegendes Angebot") erfolgen kann, nach
dem Tag der Verdffentlichung dieses Prospekts, der von der zustdndigen Behoérde in dem Relevanten
Mitgliedstaat gebilligt wurde oder, sofern einschldgig, in einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebilligt
und an die zustédndige Behotrde in diesem Relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, jeweils in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie, und zwar wéahrend des Zeitraums, der an den in diesem
Prospekt bzw. den endgultigen Bedingungen angegebenen Tagen beginnt und endet und sofern die
Emittentin einer Nutzung dieses Prospekts und der endgultigen Bedingungen fiir den Zweck eines nicht
einer Befreiung unterliegenden Angebots schriftlich zugestimmt hat,

(b) jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind,

(c) jederzeit an weniger als 150 natlrliche oder juristische Personen (mit Ausnahme von qualifizierten
Anlegern wie in der Prospektrichtlinie definiert), oder

(d) jederzeit unter anderen in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie beschriebenen Umstdnden oder gemaR
anwendbaren nationalen Rechts eines jeden Relevanten Mitgliedstaats,

wobei im Falle eines der in den vorstehenden Absatzen (b) bis (d) genannten Angebote von
Schuldverschreibungen eine Verpflichtung zur Veréffentlichung (i) eines Prospekts gemaR Artikel 3 der
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Prospektrichtlinie oder (ii) eines Nachtrags zu einem Prospekt gemafR Artikel 16 der Prospektrichtlinie nicht
besteht.

Fir die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankung bezeichnet "6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen™
eine Mitteilung in einem Relevanten Mitgliedstaat in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen
enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei die diesbezlglichen Bestimmungen von dem betreffenden
Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MaRBnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem Mitgliedstaat
geandert werden koénnen. "Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils glltigen
Fassung einschlief3lich der Richtlinie 2010/73/EU).

Vereinigtes Konigreich

Ein etwaiger VerauRRerer der Schuldverschreibungen tragt dafir Sorge, dass er:

(@ in Bezug auf Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr (i) als Person gilt,
deren gewohnliche Tatigkeit den Kauf, das Halten, die Verwaltung und die Ver&uf3erung von
Anlageinstrumenten (auf eigene Rechnung oder im Auftrag Dritter) zu geschéftlichen Zwecken umfasst
und (ii) die Schuldverschreibungen nur Personen angeboten bzw. an Personen verkauft hat und
Schuldverschreibungen nur Personen anbieten bzw. an Personen verkaufen wird, deren gewdéhnliche
Tétigkeit den Kauf, das Halten, die Verwaltung oder die Verauf3erung von Anlagen (auf eigene Rechnung
oder im Auftrag Dritter) zu geschéftlichen Zwecken umfasst oder bezlglich derer dies billigerweise
angenommen werden kann, soweit die Begebung der Schuldverschreibungen andernfalls einen VerstoR3
seitens der Emittentin gegen Section 19 des Gesetzes betreffend Finanzdienstleistungen und -mérkte
2000 (Financial Services and Markets Act 2000; das "FSMA") darstellen wurde;

(b) eine Einladung oder Aufforderung zur Investition in Finanzanlagen im Sinne von Section 21 des FSMA,
die er im Zusammenhang mit der Begebung oder dem Verkauf von Schuldverschreibungen erhalten hat,
ausschlie8lich in solchen Fallen weitergegeben bzw. eine Weitergabe veranlasst hat, in denen die
Bestimmungen von Section 21(1) des FSMA auf die Emittentin keine Anwendung finden, und wird dies
auch kinftig nur in solchen Fallen tun; und

(c) bei allen Handlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen, die im Vereinigten Konigreich oder aus
dem Vereinigten Konigreich heraus oder anderweitig im Zusammenhang mit dem Vereinigten Kénigreich
erfolgen, jederzeit alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA beachtet hat und dies auch in Zukunft tun
wird.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden nicht gemaR dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden
Fassung (Securities Act of 1933, as amended; "Securities Act") registriert und werden auch in Zukunft nicht
registriert werden. Die Schuldverschreibungen dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (die
"Vereinigten Staaten") nicht angeboten oder verkauft werden, auf3er aufgrund einer Ausnahme von der
Registrierungspflicht gemal dem Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, die nicht dieser
Registrierungspflicht unterliegt. Jeder Anbieter dieser Schuldverschreibungen wird zusichern und vereinbaren
missen, dass er keine Schuldverschreibungen innerhalb der Vereinigten Staaten angeboten oder verkauft hat
und dass er diese auch in Zukunft nicht anbieten oder verkaufen wird, auRRer in Ubereinstimmung mit Rule 903
der Regulation S des Securities Act ("Regulation S"). Weiterhin wird jeder Anbieter der Schuldverschreibungen
zusichern und vereinbaren muissen, dass weder er noch im Sinne der Regulation S mit ihm verbundene Parteien
(affiliates) noch eine sonstige Person, die im Namen des Anbieters oder im Namen von mit ihm verbundenen
Personen handelt, gezielte Verkaufsanstrengungen (directed selling efforts) hinsichtlich  der
Schuldverschreibungen unternommen haben bzw. werden. Den in diesem Absatz verwendeten Begriffen kommt
die ihnen in der Regulation S zugewiesene Bedeutung zu.

Dartber hinaus kann bis nach Ablauf von 40 Tagen nach Beginn des Angebots der Schuldverschreibungen ein
Angebot oder Verkauf der Schuldverschreibungen innerhalb der Vereinigten Staaten durch einen nicht am
Angebot teilnehmenden Platzeur zu einer Verletzung der Registrierungspflicht gemaR dem Securities Act fihren.

90



ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Erméachtigung

Alle Schuldverschreibungen werden aufgrund eines Beschlusses des Vorstands der Emittentin begeben werden.
Das genaue Datum des Beschlusses wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben werden.

Griinde fur das Angebot, Verwendung des Emissionserldses

Der Emissionserlés aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fur die Finanzierung
ihrer allgemeinen Geschéftstatigkeit verwendet.

Interessen / Interessenkonflikte

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen fir eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen
und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin wird Uberdies téglich an den
internationalen und deutschen Geld- und Kapitalmarkten tatig.

Interessenkonflikte der Emittentin kdnnen sich potenziell daraus ergeben, dass die Emittentin den Ausgabekurs
der Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter Ertragsgesichtspunkten festlegt und nach der
Emission oftmals als einziger Kurssteller fiir die boérsliche und auf3erbdrsliche Kursstellung agiert. Die von der
Emittentin gestellten Kurse kénnen vom finanzmathematischen (“fairen") Wert der Schuldverschreibungen bzw.
dem wirtschaftlich erwarteten Kurs abweichen, der sich in einem liquiden Markt bilden wirde, auf dem
unabhéngig voneinander agierende Marktteilnehmer Kurse stellen.

Die Emittentin kann im Zusammenhang mit der Platzierung bzw. dem 6&ffentlichen Angebot der
Schuldverschreibungen Provisionen an Dritte/Vermittler zahlen. Die Existenz von Provisionen im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen kann zu einem Interessenkonflikt fihren, da der Dritte/Vermittler moglicherweise
ein Interesse daran hat, vorwiegend Schuldverschreibungen an seine Kunden zu verkaufen, fiir deren Verkauf er
die hdchsten Provisionen erhédlt. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass diese Dritten eigene
Interessen im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Schuldverschreibungen der Emittentin verfolgen und eine
Anlageentscheidung oder —empfehlung nicht im Interesse des Anlegers, sondern zumindest teilweise im
Eigeninteresse treffen.

Etwaige weitere Interessenkonflikte der Emittentin oder anderen an der Emission der Schuldverschreibungen
beteiligten Personen werden gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen dargestellt.

Einsehbare Dokumente

Waéhrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts sind der Konzernjahresabschluss 2015, der Konzernbericht
2014 sowie der Jahresbericht 2015 der Emittentin und die Satzung der Emittentin wahrend der ublichen
Offnungszeiten bei der Stadtsparkasse Diisseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Dusseldorf einsehbar. Der
Konzernjahresabschluss 2015, der Konzernbericht 2014 sowie der Jahresbericht 2015 sind unter der vorstehend
genannten Anschrift ferner als Druckfassung kostenlos erhaltich und auf der Internetseite
www.sskduesseldorf.de (=lhre Sparkasse=lhre Sparkasse Vor Ort=>Erfolg in Zahlen) abrufbar.

Vero6ffentlichung dieses Prospekts, Verdffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der BaFin hinterlegt und unverzuglich, spatestens einen Werktag
vor Beginn des offentlichen Angebots gemaR 8§14 Abs.2 Nr.3 Buchst.a WpPG auf der Internetseite
www.sskduesseldorf.de (=lhre Sparkasse=Emissionsprospekte) veroéffentlicht. Druckfassungen sind wahrend
der ublichen Offnungszeiten bei der Stadtsparkasse Diisseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Diisseldorf kostenlos
erhéltlich.

Die Endgultigen Bedingungen werden fir jede Emission, in deren Zusammenhang ein 6ffentliches Angebot
erfolgt, spatestens am ersten Tag des offentlichen Angebots veréffentlicht und bei der BaFin hinterlegt. Die
Veréffentlichung erfolgt gemaR § 6 Abs. 3 WpPG in Verbindung mit § 14 Abs. 2 Nr. 3 Buchst. a WpPG auf der
Internetseite www.sskduesseldorf.de (=lhre Sparkasse=Emissionsprospekte). Druckfassungen sind wéahrend
der Ublichen Offnungszeiten bei der Stadtsparkasse Disseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Disseldorf kostenlos
erhaltlich.
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Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts

Die Emittentin wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festlegen, ob sie einer Verwendung dieses
Prospekts (einschlieRlich etwaiger Nachtrage und der bei der zustandigen Aufsichtsbehdrde hinterlegten
jeweiligen Endglltigen Bedingungen) fir den spateren Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland (i) nicht zustimmt oder (ii) durch alle anbietenden
Banken und Finanzintermediare (generelle Zustimmung) oder (iii) durch die in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen aufgefiihrten und benannten anbietenden Banken und Finanzintermediare (individuelle
Zustimmung) wahrend der Angebotsfrist (wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt) fur die
spatere WeiterverauRerung oder die endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen zustimmt. Die Erteilung
der Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts setzt voraus, dass dieser Prospekt in Ubereinstimmung mit §
9 WpPG noch gltig ist. Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen fur einen spateren Weiterverkauf oder die endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen, fir
die sie ihre generelle oder individuelle Zustimmung gegeben hat.

Dieser Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten
Nachtragen Uibergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt wird auf der Internetseite www.sskduesseldorf.de
(=lhre Sparkasse= Emissionsprospekte) veroffentlicht.

Bei der Verwendung dieses Prospekts haben jede anbietende Bank und jeder anbietende Finanzintermediar
sicherzustellen, dass sie alle anwendbaren Gesetze und Rechtsvorschriften beachten.

Die Emittentin kann in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen weitere Bedingungen festlegen, die mit dieser
Zustimmung einhergehen und die fur die Verwendung dieses Prospekts relevant sind.

Fir den Fall, dass eine anbietende Bank oder ein anbietender Finanzintermediar ein Angebot macht, wird
diese Bank oder dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen unterrichten.

Im Falle einer individuellen Zustimmung werden neue Informationen zu anbietenden Banken und
Finanzintermediéren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts oder ggf. der Ubermittlung der jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen unbekannt waren, auf der Internetseite www.sskduesseldorf.de (=lhre
Sparkasse=Emissionsprospekte) verdffentlicht.

Im Falle einer generellen Zustimmung hat jede anbietende Bank und jeder Finanzintermediér, die bzw.

der diesen Prospekt nutzt, auf ihrer bzw. seiner Internetseite anzugeben, dass sie bzw. er diesen
Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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Stadtsparkasse Dusseldorf

Konzernabschluss

der Stadtsparkasse Diisseldorf
fir das Geschaftsjahr 2015

F-1



Stadtsparkasse Dusseldorf

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2015

Aktiva
31.12.2014
Euro Euro Euro Tsd. Euro
1. Barreserve
a) Kassenbestand 84.310.685,33 90.506
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 43.811.334.56 41.342
128.122.019,89 131.848
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei der Deutschen Bundesbank
zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen o -
b) Wechsel - - -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 138.403.300,87 394.185
b) andere Forderungen 412.382.251.45 386.681
550.785.552,32 780.866
4. Forderungen an Kunden 7.657.643.704,07 7.728.739
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert 3.981.301.188,44 Euro (3.852.153)
darunter: Kommunalkredite 760.930.177,86 Euro (858.186)
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten - -
dar.: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank --- Euro ( -)
ab) von anderen Emittenten - - -
dar.: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank --- Euro ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 924.389.845,80 865.364
dar.: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 924.389.845,80 Euro (865.364)
bb) von anderen Emittenten 733.090.760,03 1.084.406
dar.: beleihbar bei der Deutschen 1.657.480.605,83 1.949.770
Bundesbank 733.090.760,03 Euro -Jo4.
c) eigene Schuldverschreibungen 48.184.75 48
1.657.528.790,58 1.949.818
Nennbetrag 50.000,00 Euro (50)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 404.771.140,40 391.044
6a. Handelsbestand o -
7. Beteiligungen 372.777.357,03 414.971
darunter: an Kreditinstituten --- Euro ( -)
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten - Euro ( )
8. Anteile an assoziierten Unternehmen - -
darunter: an Kreditinstituten -.-- Euro ( -)
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten - Euro ( )
9. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.997.542,72 2.942
darunter: an Kreditinstituten - Euro ( -)
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten -,-- Euro ( -)
10. Treuhandvermégen 4.956.774,96 4.752
darunter: Treuhandkredite 1.141.774,96 Euro (1.455)
11. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieRlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch -, -
12. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte - -
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 526.879,00 778
c) Geschafts- oder Firmenwerte - -
d) geleistete Anzahlungen - - -
526.879,00 778
13. Sachanlagen 54.153.488,93 57.943
14. Sonstige Vermogensgegenstiande 89.093.315,42 69.704
15. Rechnungsabgrenzungsposten 4.506.980,24 4.582
16. Aktive latente Steuern e -
17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermoégensverrechung - -
Summe der Aktiva 10.926.863.545,56  11.537.987
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Stadtsparkasse Dusseldorf

Passiva
31.12.2014
Euro Euro Euro Tsd. Euro
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 6.960.905,01 3.953
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 489.070.668,30 1.258.705
496.031.573,31 1.262.658
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 2.045.240.570,95 2.018.626
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 83.996.338.49 126.273
2.129.236.909,44 2.144.899
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 5.593.628.120,74 5.177.870
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 516.788.347,14 653.160
6.110.416.467,88 5.831.030
8.239.653.377,32 7.975.929
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 463.004.990,28 668.122
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -
463.004.990,28 668.122
darunter: Geldmarktpapiere --- Euro ( -)
darunter: eigene Akzepte und Solawechsel
im Umlauf - Euro ( -)
3a. Handelsbestand - -
4. Treuhandverbindlichkeiten 4.956.774,96 4.752
darunter: Treuhandkredite 1.141.774,96 Euro (1.455)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 96.024.392,66 80.583
6. Rechnungsabgrenzungsposten 6.210.241,39 7.247
6a. Passive latente Steuern - -
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 56.331.631,00 52.319
b) Steuerriickstellungen 23.585.142,25 10.211
c) andere Rickstellungen 100.331.306.78 111.591
180.248.080,03 174121
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 146.463.771,31 183.753
9. Genussrechtskapital - -
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren féllig --- Euro ( -
10. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 506.561.721,58 441.016
darunter: Sonderposten n. § 340e Abs. 4 HGB 134.423,42 Euro (127
11. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital o -
b) Kapitalriicklage - -
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 736.354.657,02 736.354
cb) andere Riicklagen - -
736.354.657,02 736.354
d) Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter - -
e) Konzernbilanzgewinn 51.353.965,70 3.452
787.708.622,72 739.806
Summe der Passiva 10.926.863.545,56  11.537.987
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln -, -
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen 208.339.020,55 287.083
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten - - -
208.339.020,55 287.083
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften -, -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 510.967.607.07 637.583
510.967.607,07 637.583
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Stadtsparkasse Dusseldorf

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
der Stadtsparkasse Diisseldorf fiir den Zeitraum 01.01.2015 bis 31.12.2015
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Stadtsparkasse Dusseldorf

No

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Euro Euro
Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 304.150.593,02
darunter: aus der Abzinsung von
Ruickstellungen --- Euro
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 9.675.158.76
31382575178
Zinsaufwendungen 128.313.784,08
darunter: aus der Aufzinsung von
Rickstellungen 1.621.610,32 Euro

Laufende Ertréage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 604.730,64
b) Beteiligungen 58.185.161,83
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen - -

l

l

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

Provisionsertrage 91.542.320,00
Provisionsaufwendungen 11.612.112.04

Nettoertrag des Handelsbestands
darunter: Zufihrungen zum Sonderposten nach

§ 340e Abs. 4 HGB 7.700,90 Euro
Sonstige betriebliche Ertrage
darunter: aus der Fremdwahrungs-

umrechnung 6.285.331,76 Euro
darunter: aus der Abzinsung von

Rickstellungen 3.311,18 Euro

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Loéhne und Gehalter 114.917.829,06
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und flr Unterstiitzung 30.517.066.55
darunter: fur Alters- 145.434.895,61
versorgung 11.034.829,25 Euro
b) andere Verwaltungsaufwendungen 68.094.322 .95
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
darunter: aus der Fremdwahrungs-
umrechnung --- Euro
darunter: aus der Aufzinsung von
Riickstellungen 7.143.540,31 Euro
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft -

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riick-
stellungen im Kreditgeschaft 29.404.957,77

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere 5.687.412,65

—_—

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an

verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen

behandelten Wertpapieren -
Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zum oder Entnahmen aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

Euro

185.511.967,70

2014
Tsd. Euro

321.745

|

14.586

336.331

120.772

(1.111)
215.559

58.789.892,47

1.401
47.272

48.673

- 760

79.930.207,96

88.714
10.280
78.434

69.308,09

101

37.557.403,70

(10)
21.785

526

( -)

361.858.779,92

363.792

213.529.218,56

129.873

31.551

8.227.851,57

20.226.364,56

29.404.957.77

19.491
19.491

5.687.412,65

——————

24.534,07

34.904
34.904

65.538.321,19

116.142

78.030.035,09

36.522




Stadtsparkasse Dusseldorf

Ubertrag:

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.
26.

27.

28.

29,

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrage

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Konzernjahresiiberschuss

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Ricklagen

Konzernbilanzgewinn
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Euro

29.891.219,57

236.511,54

e

2014
Euro Tsd. Euro
78.030.035,09 36.522
32.833
237
30.127.731,11 33.070
47.902.303,98 3.452
3.451.661,72 -
51.353.965,70
— 9
—_ )
o ( -)
51.353.965,70 3.452
— 9
—_ )
S ( -)
51.353.965,70 3.452




Stadtsparkasse Dusseldorf

Konzern-Eigenkapitalspiegel

der Stadtsparkasse Diisseldorf fiir den Zeitraum 01.01.2014 bis 31.12.2015

Stadtsparkasse Diisseldorf Minder- Konzern-
- - - heits- eigen-
Gewinn- Konzern-  Eigenkapital gesell- kapital
riicklage gewinn gem. schafter
Konzern-

Mio. € bilanz
Bestand zum
01.01.2014 735,9 0,6 736,4 0,0 736,4
Auschittungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Konzernjahreslberschuss 0,0 3.4 3,4 0,0 3,4
Zufihrungen zur Gewinn-
ricklage 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zufuhrungen aus
dem Bilanzgewinn Vorjahr 0,5 -0,5 0,0 0,0 0,0
Bestand zum
31.12.2014 736,4 3,5 739,8 0,0 739,8
Auschittungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Konzernjahreslberschuss 0,0 47,9 47,9 0,0 47,9
Zufihrungen zur Gewinn-
ricklage 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zufihrungen aus
dem Bilanzgewinn Vorjahr 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bestand zum
31.12.2015 736,4 51,3 787,7 0,0 787,7

Eventuelle Abweichungen beruhen auf Rundungen

Der Eigenkapitalspiegel des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf informiert iber die Ent-

wicklung des Konzerneigenkapitals und wird in Anlehnung an die Grundsdtze des Deut-

schen Rechnungslegungs Standards Nr. 7 des Deutschen Standardisierungsrates aufge-

stellt.
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Stadtsparkasse Dusseldorf

Konzern-Kapitalflussrechnung

der Stadtsparkasse Diisseldorf fiir die Zeit vom 01.01.2015 bis 31.12.2015

2015 2014

Mio. € Mio. €
Konzernjahresiiberschuss 47,9 3,4
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschiftstitigkeit / im
Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten
Abschreibungen, Wertberichtigungen, Zuschreibungen auf Forde-
rungen, Wertpapiere, Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte </ -7.6
Verénde.l.'ungen von RU?ksteIIungen 89 128
(ohne Ruckstellungen fir Ertragsteuern) ’ ’
Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Positionen 48,9 103,8
Gewinn (-) / Verlust (+) aus der Verauferung
von Sach- und Finanzanlagen U9 -36,3
davon: assoziierte Unternehmen 0,0 -36,1
Sonstige Anpassungen (Saldo) -214,2 -231,4
davon: Steueraufwand / -ertrag 30,1 32,8
davon: Zinsertrag / -aufwand -185,6 -215,8
davon: Dividendenertrag -58,7 -48,4
Veranderung des Vermogens / der Verbindlichkeiten nach Korrektur
um zahlungsunwirksame Bestandteile
Forderungen an Kreditinstitute 221,6 -366,2
Forderungen an Kunden 100,3 2451
Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagevermogen) 232,7 2271
Sonstige Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit -11,9 -40,5
Zwischensumme 5427 65,5
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten -756,6 -282.,8
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 268,3 65,8
Einzahlungen aus der Emission von verbrieften Verbindlichkeiten 0,0 0,0
Auszahlungen aus der Rickzahlung von verbr. Verbindlichkeiten -205,0 -250,0
Sonstige Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit 28,9 34,3
Zwischensumme -664.,4 -432,7
Gezahlte Zinsen -140,3 -127,5
Erhaltene Zinsen 322,7 343,0
Erhaltene Dividenden 58,7 52,5
Ertragsteuerzahlungen / -erstattungen -24.3 2,9
Cashflow aus operativer Geschiftstatigkeit -41,4 -251,6
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2015 2014

Mio. € Mio. €
Cashflow aus operativer Geschiftstatigkeit -41,4 -251,6
Einzahlungen aus der Verauferung von Finanzanlagen 88,5 306,3
davon: Anteile an assoziierten Unternehmen 0,0 69,9
Einzahlungen aus der Verauf3erung von Sachanlagen und immateriellen 01 02
Anlagewerten ’ ’
Auszahlungen fir den Erwerb von Finanzanlagen -9,4 -18,6
Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen und immateriellen 492 48
Anlagewerten ’ ’
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 75,0 283,1
Auszahlungen an die Tragerin der Stadtsparkasse Disseldorf 0,0 0,0
Einzahlungen aus der Emission von Nachrangkapital 5,0 29,6
Auszahlungen aus der Riickzahlung von Nachrangkapital -42,3 -22,3
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -37,3 7,3
Finanzmittelfonds am Anfang des Geschiftsjahrs 131,8 93,0
Cashflow aus operativer Geschéaftstatigkeit -41,4 -251,6
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 75,0 283,1
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -37,3 7,3
Finanzmittelfonds am Ende des Geschaftsjahres 128,1 131,8

Eventuelle Abweichungen beruhen auf Rundungen
Der Finanzmittelfonds des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf entspricht der Summe der
Bilanzpositionen Aktiva eins und zwei. Sein Jahresanfangsbestand wird im Rahmen der Ka-
pitalflussrechnung durch die Abbildung der Zahlungsstrome (Cashflows) aus der

e operativen Geschaftstatigkeit,

e der Investitionstatigkeit sowie der

e Finanzierungstatigkeit

auf den am Ende des Geschéftsjahres zur Verfligung stehenden Finanzmittelfonds liberge-

leitet.

Der Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode be-
stimmt. Danach wird der Konzernjahresiiberschuss um alle nicht zahlungswirksamen Ertra-
ge und Aufwendungen bereinigt. Da Zins- und Dividenden- sowie Steuerzahlungen geson-
dert darzustellen sind, wird der Konzernjahresiiberschuss zundchst in der Position ,,sonsti-
ge Anpassungen®“ um das Zinsergebnis, den Dividendenertrag sowie erfolgswirksam erfass-

te Steuern bereinigt.
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Im Cashflow aus Investitionstatigkeit werden Ein- und Auszahlungen aus Positionen darge-
stellt, deren Zweck im Allgemeinen in einer langfristigen Investition bzw. Nutzung begriin-
detist.

Unter dem Cashflow aus Finanzierungstatigkeit sind Eigenkapitalveranderungen durch Aus-
zahlungen an die Trdgerin der Stadtsparkasse Diisseldorf sowie Cashflows aus der Bereit-
stellung bzw. Riickzahlung von nachrangigen Verbindlichkeiten, die aufsichtsrechtlich dem
Eigenkapital zuzurechnen sind, zu subsumieren.

Die Kapitalflussrechnung wird in enger Anlehnung an den Grundsatz des Deutschen Rech-

nungslegungs Standards Nr. 21 des Deutschen Standardisierungsrates aufgestelit.
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Konzernanhang

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Finanzgruppe Stadtsparkasse Diisseldorf wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung tiber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) sowie des Pfandbriefgesetzes (PfandBG)
aufgestellt.

Auf die Erstellung einer Segmentberichterstattung hat die Stadtsparkasse Diisseldorf
gemadl dem Wahlrecht des § 297 Abs. 1 HGB verzichtet.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die vom Deutschen Standardisierungsrat
verabschiedeten und vom Bundesministerium der Justiz gem. 8 342 Abs. 2 HGB bekannt
gegebenen Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) zur Kapitalflussrechnung

(DRS 21) sowie zum Konzerneigenkapital (DRS 7) beriicksichtigt worden. Die
Lageberichterstattung erfolgt in Anlehnung an DRS 20 (Konzernlagebericht).

Soweit andere bekannt gegebene Deutsche Rechnungslegungsstandards gesetzliche
Vorschriften konkretisieren, wurde dies der Bilanzierung und Bewertung zugrunde gelegt.
Eine von den Empfehlungen der DRS abweichende Nutzung gesetzlicher Wahlrechte
behalten wir uns vor. Bei der Umsetzung des DRS 18 (Latente Steuern) hat der Konzern auf
die Angaben gem. DRS 18.67 (Uberleitungsrechnung) und DRS 18.64 (Erlduterung nicht
angesetzter aktivischer Differenzen) sowie auf weitergehende Angaben gemal} DRS 8
(Bilanzierung von Anteilen an assoziierten Unternehmen im Konzernabschluss) verzichtet.

Die Konzernanhangangaben erfolgen im gesetzlich geforderten Umfang.

Konsolidierungsgrundsitze

Der Konzernabschluss der Finanzgruppe Stadtsparkasse Diisseldorf wurde den gesetzlichen
Vorschriften entsprechend nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
aufgestellt. Das Geschdaftsjahr aller in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften

entspricht dem Kalenderjahr.

Die Kapitalkonsolidierung der in den Konsolidierungskreis des Konzernabschlusses
einbezogenen Tochterunternehmen sowie assoziierten Unternehmen erfolgte vor dem

Hintergrund, dass samtliche Erstkonsolidierungen im Konzern vor dem Ende des
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Geschéftsjahres 2009 durchgefiihrt wurden und es sich somit um sog. Altfédlle handelt, in
Einklang mit Art. 66 Abs. 3 Satz 4 EGHGB nach der Buchwertmethode gemafd § 301 Abs. 1
Satz 2 Nr. 1 HGB a. F.. Gleiches gilt fuir die nach der Equity-Methode bewerteten

Beteiligungen.

Bei einem vollkonsolidierten Unternehmen wurde ein aktiver Unterschiedsbetrag zum
Zeitpunkt der Erstkonsolidierung gemaf3 8 309 Abs. 1 HGB a. F. offen mit den Riicklagen

verrechnet.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrdage, die
zwischen einbezogenen Unternehmen zum Jahresende bestanden bzw. angefallen sind,
wurden eliminiert. Zwischenergebnisse sind erstmalig nach dem Zeitpunkt der erstmaligen
Einbeziehung der Unternehmen in den Konzernabschluss angefallen. Vor der erstmaligen

Einbeziehung wurden sie als fiir den Konzern realisiert betrachtet.

Die Bewertung der Anteile an assoziierten Unternehmen erfolgte grundsatzlich nach der
Equity-Methode auf Basis der Buchwerte. Zum 31.12.2015 werden keine at Equity

bewerteten assoziierten Unternehmen in den Konsolidierungskreis einbezogen.

Geschéfts- oder Firmenwerte wurden grundsatzlich mit dem Zeitpunkt der
Erstkonsolidierung aktiviert und erfolgswirksam tber ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer

abgeschrieben.

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden neben der Stadtsparkasse Diisseldorf folgende vier

verbundene inldndische Unternehmen einbezogen:

e S-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Diisseldorf mbH, Diisseldorf
e S-Finanz Services Diisseldorf GmbH, Diisseldorf
e Biiropark Briisseler StraRe GmbH, Diisseldorf

e Equity Partners GmbH, Diisseldorf
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Im Einzelnen ergibt sich folgende Zuordnung im Konzernabschluss:

Vorjahr Zugdnge | Abginge Berichtsjahr

Verbundene Unternehmen 6 - - 6

davon in den Konzernabschluss 5 ) 1 4
einbezogen

gem. § 296 Abs. 1 Nr. 1 HGB nicht 1 ) ) 1
einbezogen

gem. § 296 Abs. 2 HGB nicht ) 1 ) 1
einbezogen
Assoziierte Unternehmen (at Equity i ) ) i
bewertet gem. § 311 Abs. 1 HGB)
Assoziierte Unternehmen (nicht at Equity 14 ) ) 14
bewertet gem. § 311 Abs. 2 HGB)

Ein gem. 8 294 Abs. 1 HGB verbundenes Unternehmen wurde nach Verkauf des

Geschaftsbetriebs aus Wesentlichkeitsgriinden nicht mehr einbezogen.

Durch die Veranderung des Konsolidierungskreises ist die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr
nicht beeintrachtigt.

Auf Grund ihrer fiir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
untergeordneten Bedeutung wurden 14 assoziierte Unternehmen mit einem
Gesamtbuchwert von 15,6 Mio. Euro nicht at Equity bewertet.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fiir den Konzernabschluss des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf gelten die Ausweis-,
Bewertungs- und Verfahrensgrundsatze der Stadtsparkasse Diisseldorf, sofern fiir die
Erstellung des Konzernabschlusses keine abweichenden gesetzlichen Regelungen im
Vergleich zur Erstellung des Einzelabschlusses einschldagig sind. Dementsprechend wird die
Handelsbilanz Il der einbezogenen Tochterunternehmen nach den fiir die Stadtsparkasse

Diisseldorf geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erstellt.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Geschéftsjahr 2015 wie folgt

gedndert:

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Passivprodukte, z. B. aufgrund von wahrend der
Vertragslaufzeit steigenden Pramienanspriichen bei Ratensparvertragen, erfolgte im
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 erstmals auf Basis einer effektivzinskonstanten

Verteilung der Aufwendungen. Durch diese Anderung der Bewertungsmethode wird ein
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verbesserter Einblick in die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse gegeben.
Im Vergleich zu der bisherigen Bewertungsmethode haben sich die Riickstellungen fir
Ratensparvertrége per Saldo insgesamt um 4.600 Tsd. Euro erhéht. Die Anderung fiihrt zu
einer Verminderung des Zinsiiberschusses sowie zu Ertrdgen aus der Auflésung von

Riickstellungen.

Innerhalb des Geschaftsjahres haben wir im Zusammenhang mit der Aufgabe der
Handelsbuchinstitutseigenschaft die institutsintern festgelegten Kriterien fiir die
Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand gedndert.
Wertpapierfestpreisgeschafte mit Kunden sowie die entsprechenden Deckungsgeschifte
werden seitdem dem Anlagebuch zugeordnet und die hieraus resultierenden Ertrage nicht

mehr im Nettoergebnis des Handelsbestands ausgewiesen.

Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditatsreserve (Umlaufvermdgen) oder zum

Anlagevermdégen haben wir im Geschaftsjahr nicht geandert.

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute einschlieBlich Schuldscheindarlehen mit
Halteabsicht bis zur Endfdlligkeit sowie Namensschuldverschreibungen haben wir zum
Nennwert bilanziert. Die Unterschiedsbetrdage zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag
wurden aufgrund ihres Zinscharakters in die Rechungsabgrenzungsposten aufgenommen

und werden planmaRig liber die Laufzeit der Geschafte verteilt.

Fiir akute Ausfallrisiken wurden bei Forderungen an Kunden in Hohe des zu erwartenden
Ausfalls Einzelwertberichtigungen gebildet. AuRerdem haben wir nach den Erfahrungen der
Vergangenheit (Ausfdlle der letzten fiinf Jahre) bemessene Pauschalwertberichtigungen auf

den latent gefahrdeten Forderungsbestand beriicksichtigt.

Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpassung von
Festzinsvereinbarungen an das aktuelle Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichsbetrage
wurden —wie Vorfalligkeitsentgelte — unmittelbar in voller Hohe erfolgswirksam
vereinnahmt.

Der Wechselbestand wurde zum Zeitwert bilanziert.

Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgangen resultieren,

wurden auf Basis des Durchschnittspreises ermittelt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditatsreserve (Umlaufvermégen) sind mit ihren
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Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips und des
Wertaufholungsgebots bilanziert.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen
(Anlagevermdgen), wurden auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben, wenn
von einer voraussichtlich dauernden Wertminderung auszugehen ist (gemildertes
Niederstwertprinzip).

Von einer voraussichtlich dauernden Wertminderung gehen wir bei Schuldverschreibungen
aus, wenn sich zum Bilanzstichtag abzeichnet, dass vertragsgemadRe Leistungen nicht oder
nicht in dem zum Erwerbszeitpunkt erwarteten Umfang erbracht werden. Zur Beurteilung

haben wir aktuelle Bonitdatsbeurteilungen herangezogen.

Unabhdngig davon sind Wertminderungen von Schuldverschreibungen bis zum

Riickzahlungswert stets dauerhaft.

Angesichts der anhaltenden Diskussionen liber die Staatsverschuldung im Euro-
Wahrungsraum haben wir ndhere Erlauterungen zum Risiko von Emittenten aus
wirtschaftsschwachen Staaten in den Lagebericht aufgenommen. Anleihen griechischer

Emittenten haben wir nicht im Bestand.

Fiir Anteile an Investmentvermdgen haben wir als beizulegenden Zeitwert grundsatzlich den
investmentrechtlichen Riicknahmepreis angesetzt.

Abweichend hierzu haben wir fiir unsere Anteile an geschlossenen, nicht operativ tatigen
Investmentvermdgen Transaktionspreise aus eigenen Handelsgeschéaften zeitnah am
Bilanzstichtag sowie indikative Kurse aus Zweitmarktveréffentlichung zur Bewertung
herangezogen.

Wir haben fiir die Wertpapiere und die Finanzinstrumente untersucht, ob zum
Bilanzstichtag ein aktiver Markt besteht oder der Markt als inaktiv anzusehen war. Dabei
haben wir die Marktverhdltnisse in enger zeitlicher Umgebung zum Bilanzstichtag

einbezogen.

Einen aktiven Markt haben wir unterstellt, wenn Marktpreise von einer Bérse, einem Handler
oder einer Preis-Service-Agentur leicht und regelmaf3ig erhdltlich sind und auf aktuellen
und regelmaRig auftretenden Markttransaktionen beruhen.

Fiir Teile unseres zinsbezogenen Wertpapierbestandes waren die Mdrkte zum
Bilanzstichtag als nicht aktiv anzusehen. In diesen Fallen haben wir zundchst Informationen

Uber jiingste Transaktionen in diesen Wertpapieren oder vergleichbaren Wertpapieren



Stadtsparkasse Dusseldorf

untersucht. Sofern entsprechende Informationen vorlagen, haben wir die daraus ableitbaren
Kurse verwendet. Sofern keine entsprechenden Informationen vorlagen, haben wir die von
Marktteilnehmern veroéffentlichten indikativen Kurse einer Plausibilitatskontrolle
unterzogen. Hierzu erfolgte zundchst eine modellbasierte Bewertung. Sofern die
Abweichung innerhalb eines vordefinierten Toleranzbereichs lag, wurde eine
standardisierte indikative Bewertung durchgefiihrt. AulRerhalb des definierten

Toleranzbereichs erfolgte eine individuelle Anpassung auf den modellbasierten Kurs.

Bei der Bestimmung der beizulegenden (Zeit-)Werte auf Basis eines Bewertungsmodells
werden — soweit wie moglich — beobachtbare Marktdaten herangezogen. Als
Bewertungsmodell nutzt die Sparkasse ein Discounted Cashflow-Verfahren. Hierbei werden
als Bewertungsparameter im Wesentlichen eine fiir den Interbankenhandel mit Zinsswaps
beobachtbare Zinsstrukturkurve (,,Swap-Kurve*) sowie Credit Spreads verwendet. Die Credit
Spreads wurden auf Basis der Marktpreise vergleichbarer Finanzinstrumente ermittelt. Die
Miquiditat des Marktes wurde als weiterer Parameter in dem Bewertungsmodell

beriicksichtigt.

Die unternehmensindividuelle Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist mit
Ermessensentscheidungen verbunden, die — trotz sachgerechter Ermessensausiibung —im

Vergleich mit aktiven Markten zu deutlich h6heren Schatzunsicherheiten fiihren.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den
Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen wegen dauernder Wertminderung,
bilanziert.

Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich begriindeter
Einlageverpflichtungen wurden gemaf IDW RS HFA 18 dann aktiviert, wenn sie am

Bilanzstichtag bereits eingefordert wurden.

Die Beteiligungsbewertung erfolgt auf Basis der Vorgaben des IDW RS HFA 10 nach dem
Ertragswertverfahren. Andere Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz, wenn die

Art bzw. der betragliche Umfang der Beteiligung dies rechtfertigen.

Fir die Bewertung der Beteiligung an der RW Gesellschaft fiir Anteilsbesitz Il mbH wurde
bei der Ermittlung des beizulegenden Wertes der Anteile (Jahresendkurs der wirtschaftlich
dahinterstehenden Aktien der RWE AG) ein prozentualer Fungibilitdtsabschlag

vorgenommen. Insgesamt ergibt sich ein Abschreibungsbedarf in Hohe von 4,8 Mio. Euro.

Unter den Beteiligungen werden auch Anteile einer Konzerngesellschaft an Private Equity

Sondervermdgen ausgewiesen. Zur Bewertung wurde der von den Fondsgesellschaften
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mitgeteilte "Net Asset Value" (NAV) — Nettovermdgenswert oder Marktwert eines Direkt-
oder Fondsinvestments bzw. eines Portfolios — unter Bezugnahme auf den beizulegenden
Zeitwert der vom jeweiligen Zielfonds gehaltenen Unternehmen herangezogen. Zur
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts eines Unternehmens wurde in der Regel auf die
allgemeinen Bewertungsrichtlinien der European Private Equity & Venture Capital
Association (EVCA) oder eines vergleichbaren Regelwerks abgestellt (Bérsenkurs,
Bewertung auf der Basis einer aktuellen Transaktion, Discounted Cashflow Methode,
Multiple Methode u.a.).

Anzeichen fiir eine dauerhafte Wertminderung werden gesehen, wenn sich der Private
Equity-Fonds in einer fortgeschrittenen Phase seines Lebenszyklusses befindet und/oder
eine hohe Abrufquote aufweist und der NAV unter dem Buchwert liegt. Unter diesen
Voraussetzungen werden Analysen der aktuellen wirtschaftlichen Situation der vom Private
Equity-Fonds gehaltenen Beteiligungen durchgefiihrt und eine Einschdtzung hinsichtlich
der zukiinftigen Wertentwicklung vorgenommen. Bei den Fonds, fiir die zum Bilanzstichtag
noch kein aktueller NAV vorlag, wurde der NAV aus der letzten vorliegenden
Berichterstattung fortgeschrieben und gegebenenfalls um einen Wertabschlag korrigiert.
Bei Private Equity-Fonds, bei denen in Vorjahren Abschreibungen auf den niedrigeren
beizulegenden Zeitwert vorgenommen wurden und deren Net Asset Value am Bilanzstichtag
Uber dem Buchwert liegt, wird analysiert, ob die Werterholung als dauerhaft anzusehen ist.
Liegt ein voraussichtlich dauerhaft niedrigerer beizulegender Wert vor, werden
Abschreibungen gemal3 8 253 Abs. 3 Satz 3 HGB vorgenommen.

Im Falle einer hinreichend sicheren Werterholung erfolgt eine Zuschreibung gemaR § 253
Abs. 5 Satz 1 HGB, wobei die fortgefiihrten Anschaffungskosten gem. 8 253 Abs. 1 Satz 1
HGB die Obergrenze fiir die Bewertung eines Private Equity Fonds darstellen.

Soweit die Mdglichkeit einer ertragswirksamen Vereinnahmung von Ausschiittungen der
vorgenannten Private Equity Fonds noch nicht durch einen festgestellten Jahresabschluss
bestatigt ist, werden diese Riickfliisse entsprechend IDW RS HFA 18 zunachst passiviert und
unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Erst wenn die Ausschiittungen
abschlieBend qualifiziert werden kdnnen, erfolgt eine Umbuchung entweder als Ertrag oder

buchwertmindernde Kapitalriickzahlung.

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens wurden

nicht als Aktivposten in die Bilanz aufgenommen.

Die Sachanlagen und die immateriellen Anlagewerte, die ab dem Jahr 2008 angeschafft

worden sind, werden linear iiber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.
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Geringwertige Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten bis 150,00 Euro werden

sofort als Sachaufwand erfasst.

Fiir Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten von mehr als 150,00 Euro bis
1.000,00 Euro wird ein Sammelposten gebildet, der aufgrund der insgesamt
unwesentlichen Bedeutung fiir die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen einer
Gesamtbetrachtung lber fiinf Jahre ergebniswirksam verteilt wird.

Einen Uberhang aktiver latenter Steuern, der sich nach Saldierung mit passiven latenten
Steuern ergab, haben wir in Ausiibung des Wahlrechts gem. 8 274 Abs. 1 Satz 2 HGB i. V. m.
88 298, 300 Abs. 2 HGB nicht bilanziert.

Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetrdagen angesetzt. Agien und Disagien werden in

Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfiillungsbetrag in einer

Summe erfasst (Nettomethode).

Die Riickstellungen fiir unmittelbare Pensionen und dhnliche Verpflichtungen haben wir
nach dem finanzmathematischen Teilwertverfahren auf Grundlage der Heubeck-Richttafeln
2005G berechnet. Bei der Ermittlung wurden jdhrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von
2,50 % und Rentensteigerungen von 1,50 % unterstellt. Die Riickstellungen wurden unter
Wahrnehmung des Wahlrechtes gemaR § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB pauschal mit dem von der
Deutschen Bundesbank verdffentlichten durchschnittlichen Marktzins der vergangenen
sieben Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren
ergibt. Dieser Zinssatz betragt 3,89 %.

Die sonstigen Riickstellungen entfallen im Wesentlichen auf personalbezogene
Verpflichtungen, auf Verpflichtungen aus bankiiblichen Geschaften im Zusammenhang mit
Bonuszahlungen fiir Sparvertrage sowie auf Verpflichtungen im Zusammenhang mit
rechtlichen Risiken. Sie wurden in Hohe des voraussichtlichen Erfiillungsbetrages unter

Beriicksichtigung zukinftiger Kostensteigerungen gebildet.

Fir Zwecke der Riickstellungsbildung haben wir eine Einschatzung vorgenommen, ob dem
Grunde nach riickstellungspflichtige Tatbestande vorliegen und ob nach aktuellen
Erkenntnissen mit hoher Wahrscheinlichkeit eine Inanspruchnahme zu erwarten ist. In
Einzelfadllen haben wir dabei auch auf die Einschdtzung externer Sachverstandiger
zuriickgegriffen. Bei der Beurteilung von Rechtsrisiken haben wir die aktuelle

Rechtsprechung beriicksichtigt.
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Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt eine Abzinsung mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten
durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre. Bei der Bestimmung des
Diskontierungszinssatzes sind wir grundsétzlich davon ausgegangen, dass Anderungen des
Zinssatzes jeweils zum Jahresende eingetreten sind. Entsprechend sind wir fir die
Bestimmung des Zeitpunktes der Anderungen des Verpflichtungsumfanges bzw. des

zweckentsprechenden Verbrauchs vorgegangen.

Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken wurde ein Sonderposten gemaR & 340g HGB
gebildet. Zusatzlich wurde dem Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken gemaR 8 340e
Abs. 4 HGB ein entsprechender Betrag der Nettoertrage des Handelsbestandes zugefiihrt

und dort gesondert ausgewiesen.

Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschlief3lich Derivate) unseres Bankbuchs (Zinsbuchs)
haben wir auf der Grundlage der vom IDW verdéffentlichten Stellungnahme zur
Rechnungslegung RS BFA 3 "Einzelfragen der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen
Geschéften des Bankbuchs (Zinsbuch)" nach der Barwertmethode bewertet. Ein
Verpflichtungsiiberschuss besteht nicht, so dass die Bildung einer Riickstellung nicht
erforderlich war. Das Bankbuch umfasst alle Kunden-, Eigenanlage- und zur

Zinsbuchsteuerung abgeschlossene Zinsswapgeschafte.

Die Sparkasse setzt Derivate im Wesentlichen im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein. Sie

wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Dariiber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemaR § 254 HGB als Micro-Hedges zur
Absicherung von Zinsrisiken von Wertpapieren, emittierten Namenspfandbriefen und
Schuldscheindarlehen sowie bei Derivaten mit Kunden gebildet. Die Angaben nach § 285

Nr. 23 HGB erfolgen in einem separaten Abschnitt im Lagebericht.

Derivate, die weder in die Zinsbuchsteuerung bzw. in Bewertungseinheiten nach 8 254 HGB
einbezogen wurden, noch Bestandteil des Handelsbestands sind, hat die Sparkasse
imparitatisch einzeln bewertet. Da es sich um besonders gedeckte Devisentermingeschéfte
handelt, konnten nach 8 340h HGB auch schwebende Gewinne beriicksichtigt werden.

Negative Zinsen fiir Guthaben bei der Zentralbank und anderen Kreditinstituten (gezahlte
Minuszinsen) wurden im Zinsertrag ausgewiesen, positive Zinsen fiir Geldaufnahmen bei
anderen Kreditinstituten (erhaltene Minuszinsen) im Zinsaufwand. Die entsprechenden

Zinsabgrenzungen wurden bei den zugehorigen Bilanzposten ausgewiesen.
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2. Wahrungsumrechnung

Die Stadtsparkasse Diisseldorf steuert das Wahrungsrisiko liber die Fiihrung einer
Wadhrungsposition je Fremdwdhrung mit dem Ziel des Ausgleichs von Aktiv- und
Passivpositionen. Die Wahrungsposition enthadlt alle Vermégensgegenstdande und Schulden
in Fremdwahrung sowie noch nicht abgewickelte Kassa- und Termingeschafte, soweit sie
nicht dem Handelsbestand zuzuordnen sind. Aufgrund der betragsmaRRigen Deckung der
Aktiv- und Passivpositionen durch gegenldufige Geschidfte geht die Sparkasse von einer
besonderen Deckung im Sinne des 8 340h HGB aus.

Aufgrund der besonderen Deckung werden die Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung in
der Gewinn- und Verlustrechnung gemaR 8 256a HGB i.V.m. 8 340h HGB netto unter den
sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen. In den Ausweis haben wir auch realisierte

Gewinne und Verluste einbezogen.

Die Vermdgensgegenstdnde und Schulden in Fremdwdhrung sowie noch nicht abgewickelte
Kassageschafte wurden mit den Devisenkassamittelkursen am Bilanzstichtag in Euro

umgerechnet.

Neben den vorstehend beschriebenen Wahrungspositionen unterhdlt ein
Konzernunternehmen ein Portfolio aus Anteilen an USD-Private Equity Sondervermdgen,
das gemdR Wahrungssicherungskonzept revolvierend durch Devisentermingeschifte der
Sparkasse mit externen Kontrahenten gegen Wahrungsrisiken abgesichert wird. Auch hier
erfolgt die Bilanzierung unter Annahme einer besonderen Deckung im Sinne des 8 340h
HGB. Soweit im Einzelfall offene Positionen im Portfolio entstehen — z.B. durch unterjdhrige
Kapitalabrufe der Fondsgesellschaften —, erfolgt deren Wahrungsumrechnung nach den
allgemeinen Vorschriften gem. 8 256a HGB.

Fiir am Jahresende nicht abgewickelte Termingeschafte wurde der Terminkurs des
Bilanzstichtages fiir die Restlaufzeiten herangezogen. Anteile an USD-Private-Equity-
Sonder-vermdégen werden mit dem fir die Sicherungsgeschéafte maRRgeblichen Terminkurs

am Abschlussstichtag umgerechnet.

Nachfolgend sind die Buchwerte der Aktiva und Passiva in Fremdwdhrung zum
Bilanzstichtag dargestellt:

2015 2014

€ Tsd. €

Aktiva: 136.221.985,56 164.176
Passiva und Eventualverbindlichkeiten: 41.004.177,33 67.262
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3. Erlauterungen zur Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

Die zu Posten oder Unterposten der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrdge

enthalten keine anteiligen Zinsen.

Aktiva 3
Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an die eigene Girozentrale

Der Unterposten b) - andere Forderungen - setzt
sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als funf Jahre

Aktiva 4
Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an assoziierte Unternehmen

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

- nachrangige Forderungen
- darunter:

an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht

Dieser Posten setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt
zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als finf Jahre

- Forderungen mit unbestimmter Laufzeit
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2015 2014
€ Tsd. €

45.808.691,09 37.195
275.583.641,89 197.235
93.246.097,76 101.404
6.687.866,03 42.832
24.919.200,00 25.102
2015 2014

€ Tsd. €

0,00 0
40.196.020,59 40.667
30.798.941,49 37.945
19.397.270,38 19.828
2015 2014

€ Tsd. €
260.129.635,24 352.489
497.672.651,84 519.732
1.964.000.581,65 2.006.236
4.595.764.572,85 4.459.971
322.885.946,32 372.094
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Aktiva 5
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

2015 2014
In diesem Posten sind enthalten: € Tsd. €
- Betrage, die bis zum 31.12.2016 fallig werden 229.505.111,12
Von den in diesem Posten enthaltenen borsenfahigen
Wertpapieren sind
- boérsennotiert 1.616.237.638,54 1.949.770
- nicht boérsennotiert 41.291.152,04 48

Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und

Bewertung unseres Wertpapierbestandes zu vermitteln:

Umlaufvermégen

Buchwert Aktiver Grundlage fiir die
Art der Anlage Mio. € Markt Bewertung
Offentliche Anleihen 520,9 ja Borsen-/Marktpreis
135,0 nein indikativer Kurs
476,9 nein Bewertungsmodell
Deutsche Pfandbriefe 44,8 ja Bdrsen-/Marktpreis
50 nein indikativer Kurs
307,8 nein Bewertungsmodell
Norwegische Pfandbriefe 20,0 ja Bdrsen-/Marktpreis
Schwedische Pfandbriefe 7,7 ja Bérsen-/Marktpreis
Ungedeckte Bankenpapiere 14,4 ja Borsen-/Marktpreis
Investmentbankemissionen 1,0 ja Boérsen-/Marktpreis
Anlagevermogen
Buchwert Zeitwert Aktiver Grundlage fiir die
Art der Anlage Mio. € Mio. € Markt Bewertung
Franzdsische Pfandbriefe 100,0 101,0 nein indikativer Kurs
Investmentbankemissionen 12,5 12,5 ja Borsen-/Marktpreis

Aufgrund der von uns sehr eng gewdhlten Spannen sowie weiterer streng ausgelegter

Indikatoren zur Bestimmung eines aktiven Marktes haben wir oftmals hinreichend liquide

Markte nicht unmittelbar nachweisen kdnnen, so dass wir in diesen Fallen von einem

inaktiven Markt ausgehen mussten. Hierbei erfolgte jeweils eine Bewertung zum Modellkurs

bzw. indikativen Preis. Ndhere Erlduterungen zur Ermittlung des Modellkurses bzw.

indikativen Preises sind unter den Angaben zu den Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden dargestellt.
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Die Wertpapiere des Anlagevermdgens 2015 2014
haben sich wie folgt entwickelt: € Tsd. €
Bilanzwert am Vorjahresende 152.467.750,00 353.832
Nettoveranderung -40.000.000,00 -201.364
Bilanzwert am Jahresende 112.467.750,00 152.468

Im Zusammenhang mit der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben
wir dargelegt, unter welchen Voraussetzungen wir von einer dauernden bzw. nur
voriibergehenden Wertminderung ausgehen. Zum Bilanzstichtag befinden sich nicht mit

dem Niederstwert bewertete Wertpapiere des Anlagevermdégens nicht im Bestand.

Aktiva 6
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Von den in diesem Posten enthaltenen 2015 2014
bdérsenfahigen Wertpapiere sind € Tsd. €
- borsennotiert 0,00 0
- nicht borsennotiert 28.195.700,00 53.045

Die Sparkasse hdlt mehr als 10 % der Anteile an Sondervermdgen im Sinne des 8§ 1
Absatz 10 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) sowie weiteren in § 285 Nr. 26 HGB
genannten Anteilen, die nachfolgend nach Anlagezielen gegliedert dargestellt sind:

WKN & Bezeichnung Buchwert Marktwert Differenz Ausschiittung tagl. Unterlassene
Mio. € Mio. € Marktwert 2015 Riickgabe Abschreibungen
Buchwert Mio. € maoglich Mio. €
Mio. €
Aktienfonds
AOMS5F .
GLOBAL TOP 100 151 5.1 . la

Gemischte Fonds
AOD8QM

SSKD ABS.-RETURN INKA 234 283 49 0.4 Ja
Spezialfonds (Rentenfonds)
AOLB13

159,7 197,1 374 - i
ALLIANZ GI-FONDS SSKD-A ") B
793976

7 7 - i

SSKD INKA Master A % 8o, 80, 00 la
Spezialfonds (gemischt)
AOLB12 125,5 194,4 68,9 ; ja

ALLIANZ GI-FONDS SSKD-B

K Anlageschwerpunkt: Européische Staatsanleihen

2 Ur 1sanleihen, High Yield sowie Staatsanleihen

Die Fonds sind international ausgerichtet, wobei wesentliche Branchenschwerpunkte im

Gesamtportfolio vermieden wurden.
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Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und

Bewertung unserer Wertpapiere zu vermitteln. Die in der obigen Aufstellung enthaltenen

Anteile an Investmentvermdégen sind hierin enthalten:

Umlaufvermégen
Buchwert Aktiver .
Art der Anlage Mio. € Markt Grundlage fiir die Bewertung
Investmentanteile 404,1 nein Ricknahmepreis gem. KAGB
Nicht operativ tatige
Investmentvermdgen 0,6 nein indikativer Kurs bzw. Transaktionspreis
Aktiva 6a
Handelsbestand

Der Konzern Stadtsparkasse Disseldorf wies wie im Vorjahr keinen Handelsbestand aus.

Aktiva 7
Beteiligungen
2015 2014

Die Beteiligungen haben sich wie folgt entwickelt: € Tsd. €
Bilanzwert am Vorjahresende 414.970.803,68 426.233
Nettoveranderung -42.193.446,65 -11.262
Bilanzwert am Jahresende 372.777.357,03 414.971
An folgender gro3en Kapitalgesellschaft halt der
Konzern mehr als 5 % der Stimmrechte:

SWD Stadtische Wohungsgesellschaft

Dusseldorf AG (25,99%)
Von den in bérsenfahigen Wertpapieren verbrieften
Beteiligungen sind:
- bérsennotiert 0,00 3
- nicht bérsennotiert 0,00 0

Der Gesamtbuchwert der Beteiligungen an Private Equity Fonds belauft sich zum Stichtag
auf 191,5 Mio. Euro (Vorjahr: 229,3 Mio. Euro).

Weitere Angaben zum Konzernanteilsbesitz sind im Abschnitt Sonstige Angaben - Angaben

zum Beteiligungsbesitz nach 8 313 HGB - enthalten.
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Aktiva 8
Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen
haben sich wie folgt entwickelt:

Bilanzwert am Vorjahresende
Nettoveranderung
Bilanzwert am Jahresende

Aktiva 9
Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen
haben sich wie folgt entwickelt:

Bilanzwert am Vorjahresende
Nettoveranderung
Bilanzwert am Jahresende

Aktiva 10
Treuhandvermégen

Beim Treuhandvermdgen handelt es sich um:

- Forderungen an Kunden
- treuhanderisch gehaltene Beteiligungen

Aktiva 12
Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte haben sich wie folgt
entwickelt:

Anschaffungskosten

Zugange im Geschaftsjahr
Abgange im Geschaftsjahr
Abschreibungen insgesamt
Bilanzwert am Jahresende
Abschreibungen im Geschaftsjahr

In diesem Posten ist ausschlieRlich EDV-Software enthalten.
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2015 2014

€ Tsd. €

0,00 38.690

0,00 -38.690

0,00 0

2015 2014

€ Tsd. €
2.941.819,68 3.758
-944.276,96 -816
1.997.542,72 2.942
2015 2014

€ Tsd. €
1.141.774,96 1.455
3.815.000,00 3.297
2015 2014

€ Tsd. €
5.813.793,20 6.059
202.702,97 471
108.335,14 716
5.381.282,03 5.036
526.879,00 778
454.062,97 429
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Aktiva 13
Sachanlagen

In diesem Posten sind enthalten:

- im Rahmen der eigenen Geschaftstatigkeit
genutzte Grundstiicke und Bauten

- Betriebs- und Geschaftsausstattung

Das Sachanlagevermdgen hat sich wie folgt entwickelt:

Anschaffungskosten

Zugange im Geschaftsjahr
Abgange im Geschaftsjahr
Abschreibungen insgesamt
Bilanzwert am Jahresende
Abschreibungen im Geschaftsjahr
davon aulerplanmafRig

Aktiva 14
Sonstige Vermodgensgegenstdande

2015 2014

€ Tsd. €
34.662.557,93 37.071
17.773.895,00 18.876
261.513.070,72 260.014
4.055.971,64 4.341
3.596.089,21 2.842
207.819.464,22 203.570
54.153.488,93 57.943
7.773.788,60 9.040
0,00 5

In diesem Posten sind Geschaftsanteile an Genossenschaften in Hohe von 97.571,44 Euro

(Vorjahr: 98 Tsd. Euro) enthalten, die dem Anlagevermégen zuzurechnen sind.

Aktiva 15
Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten sind enthalten:
- der Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und
héherem Auszahlungsbetrag von Forderungen

- der Unterschiedsbetrag zwischen Ruckzahlungs-
betrag und niedrigerem Ausgabebetrag bei
Verbindlichkeiten
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2015 2014

€ Tsd. €

258,59 1
778.515,94 1.123
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Aktiva 16

Aktive latente Steuern

Aus denin 8 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und
Steuerentlastungseffekte. Diese Effekte sind auf der Basis eines Kérperschaftsteuersatzes
(inklusive Solidaritdatszuschlag) von 15,8 % und eines Gewerbesteuersatzes von 15,2 %
unter Zugrundelegung des Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt

worden.

Es wurden aktive latente Steuern in Hohe von 81.669 Tsd. Euro und passive latente Steuern

in H6he von 5.096 Tsd. Euro ermittelt und miteinander verrechnet.

Die aktiven und passiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus den

unterschiedlichen Wertansatzen folgender Gruppen von Vermdgensgegenstdnden:

Posten Bezeichnung Steuerlatenz Tsd. €
Aktiva 4 Forderungen an Kunden aktiv 13.958
Aktiva 5, 6 und 6a Wertpapiere aktiv 32.347
Passiva 7a und 7c Ruickstellungen aktiv 23.820
Aktiva 13 Grundstiicke und Gebaude passiv 3.932

Mit Blick auf die zu versteuernden tempordren Differenzen und in Erwartung kiinftig
voraussichtlich weiterhin steuerpflichtiger Gewinne, halten wir die voraussichtliche
Realisierung der aktiven latenten Steuern fiir gegeben. Aktive latente Steuern auf
steuerliche Verlustvortrdage einer Konzerngesellschaft werden entsprechend § 274 Abs. 1
Satz 4 HGB nur insoweit einbezogen, wie eine Verlustverrechnung innerhalb der ndachsten
fiinf Jahre zu erwarten ist. Einen verbleibenden Uberhang aktiver latenter Steuern haben wir
in Ausiibung des Ansatzwahlrechtes gem. 8 274 Abs. 1 Satz 2 HGBi. V. m. 88 298, 300 Abs. 2
HGB nicht angesetzt.

Nach § 306 HGB zu ermittelnde aktive und passive latente Steuern bestehen nicht.
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Passival
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In dem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegenlber der eigenen
Girozentrale

Fir folgende im Unterposten b) ausgewiesene
Verbindlichkeiten sind Vermdgenswerte als
Sicherheit Ubertragen:

- Forderungen aus zweckgebundenen Weiter-
leitungsmitteln in HOhe von

Der Unterposten b) - mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist - setzt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als finf Jahre

Passiva 2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In dem Posten sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen

- Verbindlichkeiten gegenuber assoziierten
Unternehmen

- Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Der Unterposten a) ab) - Spareinlagen mit verein-
barter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten -
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als finf Jahre

Der Unterposten b) bb) - andere Verbindlichkeiten
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist - setzt
sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre

- mehr als funf Jahre
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2015 2014

€ Tsd. €

3.408.979,67 3.263
292.408.847,01 299.546
11.099.770,27 8.725
18.546.337,61 775.594
114.557.343,57 119.855
312.346.995,31 312.004
2015 2014

€ Tsd. €

198.947,23 132
0,00 0
8.274.823,89 7.165
24.152.790,75 65.767
42.530.026,83 42.084
15.579.542,69 16.453
1.415.440,07 1.570
108.241.859,73 227.330
66.515.923,62 61.549
63.885.050,46 105.215
270.075.909,77 250.089
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Passiva 3
Verbriefte Verbindlichkeiten

Der Unterposten a) - begebene Schuldverschreibungen — enthélt keine Falligkeiten bis zum
31.12.2016.

Passiva 4

Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt 2015 2014
es sich um: € Tsd. €
- Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 1.141.774,96 1.455
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.815.000,00 3.297
Passiva 5

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Ausweis entfdllt mit 80.056.804,15 Euro (Vorjahr: 62.892 Tsd. Euro) auf Ausschiittungen
von Private Equity Fonds, die gem. IDW RS HFA 18 noch nicht ertragswirksam vereinnahmt
werden diirfen. Sofern die Ausschiittungen spater nicht durch die festgestellten
Jahresabschliisse der jeweiligen Fonds bestdtigt werden, erfolgt eine Wertung als
buchwertmindernde Kapitalriickzahlung. In allen anderen Fallen werden die

Ausschiittungen nach Vorlage der Jahresabschliisse ertragswirksam vereinnahmt.

Passiva 6
Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten ist mit 3.481.239,93 Euro (Vorjahr: 3.819 Tsd. Euro) der
Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem Auszahlungsbetrag von

Forderungen enthalten.

Passiva 9
Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Bedingungen fiir die von der Sparkasse eingegangenen nachrangigen Verbindlichkeiten
entsprechen dem Grunde nach den bankenaufsichtsrechtlichen Anforderungen an
Erganzungskapital. Die Umwandlung dieser Mittel in Kapital oder eine andere Schuldform

ist nicht vereinbart oder vorgesehen.
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Folgende nachrangige Verbindlichkeiten tibersteigen 10 % des Gesamtbetrages:

Betrag in € Zinssatz % Falligkeit
20.000.000,00 4,205% 20.12.2027
15.000.000,00 4,250% 20.06.2028

Ein auRerordentliches Kiindigungsrecht ist nicht eingerdaumt.

Die Gibrigen nachrangigen Verbindlichkeiten haben eine Durchschnittsverzinsung von
3,50 % und urspriingliche Laufzeiten von zehn bis fiinfzehn Jahren. Innerhalb des nachsten

Geschéftsjahres werden 525.000,00 Euro zur Riickzahlung fallig.

Fir die in diesem Posten ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind im Geschaftsjahr
Aufwendungen in Hohe von 6.604.873,98 Euro (Vorjahr: 6.834 Tsd. Euro) angefallen.

Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden fiir Kreditnehmer tibernommene Biirgschaften und
Gewadhrleistungsvertrdge erfasst. Auf Basis der regelmalRigen Bonitatsbeurteilungen der
Kunden im Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fiir die hier
ausgewiesenen Betrdge davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der
Sparkasse fiihren werden. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Giberwiegender
Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen werden kann, haben wir ausreichende Riickstellungen
gebildet. Sie sind vom Gesamtbetrag der Eventualverbindlichkeiten abgesetzt worden.

In diesem Posten sind die im Rahmen der VerduBerung eines assoziierten Unternehmens
gegeniiber den Kdufern abgegebenen marktiiblichen Garantien und
Freistellungserklarungen enthalten. Sie umfassen insbesondere Garantien fiir steuerliche

Sachverhalte abziiglich einer fiir Teile der abgegebenen Garantien gebildeten Riickstellung.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im
Rahmen unserer Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der
Auffassung, dass unsere Kunden voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen
Verpflichtungen nach der Auszahlung zu erfiillen. Sofern im Einzelfall nicht davon

ausgegangen werden kann, haben wir eine ausreichende Risikovorsorge gebildet.

GuVv1l
Zinsertrdge

In dem Posten sind negative Zinsen aus Geldanlagen bei der Europdischen Zentralbank und

anderen Kreditinstituten in Hohe von 615.811,16 Euro enthalten.
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GuV 2
Zinsaufwendungen

In den Zinsaufwendungen sind positive Zinsen fiir Geldaufnahmen bei anderen
Kreditinstituten in H6he von 59.147,31 Euro enthalten.

Guv 9
Sonstige betriebliche Ertrige

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen werden periodenfremde Ertrage aus der
Auflésung von Riickstellungen in Héhe von 15.305.982,72 Euro sowie Ertrage fir

Steuerzinsen in Héhe von 7.602.611,82 Euro ausgewiesen.

GuV 12
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen fiir Steuerzinsen in
Hohe von 6.620.963,12 Euro.

GuV 23
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind per Saldo Steueraufwendungen fiir
Vorjahre in Hohe von 3.994.985,16 Euro enthalten.
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4. Sonstige Angaben

Pfandbriefemissionen

Die Stadtsparkasse Diisseldorf hatin 2010, 2011, 2012, 2013 und 2015 6ffentliche
Pfandbriefe mit einem Nominalwert von 210,0 Mio. Euro sowie in 2010, 2011, 2012, 2013
und 2015 Hypothekenpfandbriefe mit einem Nominalwert von 637,0 Mio. Euro platziert. Sie
ist als Pfandbriefemittentin verpflichtet, die Transparenzvorschriften des
Pfandbriefgesetzes (PfandBG) zu beachten.

Eine vollstdndige Darstellung der Angaben gemal Pfandbriefgesetzist dem

handelsrechtlichen Einzelabschluss der Stadtsparkasse Disseldorf zu entnehmen.

Geschidfte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Geschaftsbeziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen sind Bestandteil
des normalen Geschéftsbetriebs. Es gelten grundsatzlich die gleichen Bedingungen -
einschlieBlich Zinssatze und Sicherheiten — wie fiir im selben Zeitraum getatigte
vergleichbare Geschdfte mit Dritten. Diese Geschafte sind nicht mit ungewdéhnlich hohen

Einbringlichkeitsrisiken oder anderen ungiinstigen Eigenschaften behaftet.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf definiert die ,nahe stehenden Unternehmen und Personen“
i.S. d.in europdisches Recht ibernommenen IAS 24. In die Betrachtung werden somit auch
Geschéfte mit assoziierten Unternehmen der Stadt Diisseldorf sowie deren
Tochterunternehmen und mit Tochterunternehmen von assoziierten Unternehmen des

Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf einbezogen.

Aus dem Kredit- und Einlagengeschaft der Stadtsparkasse Diisseldorf bestehen
nachfolgende Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniiber nahe stehenden
Unternehmen und Personen. Weiterhin zeigen die Tabellen die offenen Kreditzusagen

sowie Birgschaften fiir diesen Unternehmens- bzw. Personenkreis.
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Personen in Schliisselpositionen

Sonstige nahe
stehende Personen

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 2.860 3.094 963 978
Offene Kreditzusagen 290 329 33 52
Verbindlichkeiten 3.061 3.003 1.785 1.615
Birgschaften 4 3 1 1
Trager der Sparkasse Tochterunternehmen
(nicht konsolidiert)

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 71.773 74.366 0 0
Offene Kreditzusagen 0 0 0 0
Verbindlichkeiten 9.634 19.204 166 132
Birgschaften 0 0 102 102

Assoziierte Unternehmen, Sonstige nahe

Gemeinschaftsunternehmen stehende Unternehmen

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 19.397 19.828 234.039 241.152
Offene Kreditzusagen 2.073 500 57.396 43.419
Verbindlichkeiten 6.396 5.416 173.935 127.978
Birgschaften 0 0 12.079 18.003

Dariiber hinaus bestehen folgende sonstige Geschaftsbeziehungen:

Ein assoziiertes Unternehmen - Factoringgesellschaft — kauft fortlaufend notleidende

Forderungen von der Stadtsparkasse Diisseldorf an. Der Gesamtbetrag des

Forderungsvolumens hat im abgelaufenen Geschaftsjahr 856 Tsd. Euro betragen. Die

Vereinnahmung der damit verbundenen Ertrdage erfolgt im nachsten Geschaftsjahr. Neben

den fur das der Factoringgesellschaft im Vorjahr libertragene Forderungsvolumen

vereinnahmten Ertrage in Hohe von 341 Tsd. Euro erhielt die Sparkasse im Geschaftsjahr

2015 Ertrage fur Eingdange aus abgeschriebenen Forderungen in Héhe von 68 Tsd. Euro.

Aus einem Sponsoringvertrag mit einem von der Stadt Diisseldorf beherrschten

Unternehmen ergaben sich Zahlungsverpflichtungen von 446 Tsd. Euro im Jahr.
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Im Zusammenhang mit sonstigen Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
hat die Stadtsparkasse Diisseldorf im Geschaftsjahr Zahlungen in Ho6he von 310 Tsd. Euro
geleistet sowie Zahlungen in Héhe von 12 Tsd. Euro erhalten.

Weiterhin bezieht die Sparkasse von Unternehmen, die von der Stadt Diisseldorf
malgeblich beeinflusst werden, Leistungen der allgemeinen Grundversorgung
(Energieversorgung, Millentsorgung, Stral3enreinigung sowie Beférderung von
Mitarbeitern im 6ffentlichen Personennahverkehr (Firmenticket)).

Die Beziige der Organmitglieder werden im Abschnitt "Bezilige der Organmitglieder gemal}
819 Abs. 6 SpkG NRW" angegeben. Weitere Mitglieder des Managements haben
Gesamtbeziige in Hohe von 199.793,02 Euro erhalten.

Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten und Bewertungseinheiten

Der Konzern hat im Rahmen der Sicherung bzw. Steuerung von Wahrungs- und
Zinsdnderungsrisiken Termingeschéfte abgeschlossen. Die am Bilanzstichtag noch nicht
abgewickelten Termingeschafte verteilen sich auf Devisentermingeschafte und Zinsswaps,

Forward Rate Agreements sowie Zinsoptionsgeschdfte.

Bei den Termingeschdften in fremder Wahrung handelt es sich einerseits um
Kundengeschdfte und entsprechende Deckungsgeschéfte sowie andererseits um
Termingeschafte zur Absicherung von Wahrungsrisiken aus Beteiligungen des Konzerns an
Private Equity Sondervermdgen, die in USD notieren. Die Deckungsgeschafte sind jeweils

mit anderen Kreditinstituten kontrahiert worden.

Die zinsbezogenen schwebenden Termingeschifte beinhalten Geschafte mit Kunden
(932 Mio. Euro), mit Banken abgeschlossene Deckungsgeschifte (Bewertungseinheiten
1.705 Mio. Euro) und Geschafte zur Steuerung des Zinsrisikos im Bankbuch (3.685 Mio.
Euro).
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Zum Bilanzstichtag gliedern sich die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten

derivativen Finanzinstrumente wie folgt:

Nominalbetrdage Beizulegende Buchwerte
Zeitwerte"

Mio. € Mio € Mio. €
nach Restlaufzeiten Preis nach Options- Ruck-
<1 1-5 >5 |Insge- |Bewertungs- pramie/Var.-stellung
Jahr | Jahre | Jahre |[samt? |methode Margin/ (P7)

Upfront

Zins/ Zinsindex-
bezogene Geschifte
OTC-Produkte
Termingeschafte
Zinsswaps (einschl. 126 1 (A15)
Forward Swaps) 1241 2.709| 1.958| 5.908 -158| 0 (P6)
Optionen
Longpositionen 50 70 37 157 1 1 (A14)
Shortpositionen 150 70 37 257 -1 2 (P5)
Summe® 1.441| 2.849| 2.032| 6.322 -32
davon Deckungsgeschéfte 1.441| 2.849| 2.032| 6.322
Wahrungsbezogene
Geschifte?
OTC-Produkte
Termingeschéafte
Devisentermin- 2 0
geschéafte? 251 1 0 252 -3
Optionen

Longpositionen

Shortpositionen
Summe® 251 1 0 252 -1
davon Deckungsgeschéfte 251 1 0 252

" Aus Sicht des Konzerns negative Werte werden mit Minus angegeben
2 €.Gegenwerte
% Eventuelle Abweichungen in den Summen beruhen auf maschinellen Rundungen

Es handelt sich ausschlieBlich um OTC-Derivate, deren beizulegender Zeitwert anhand von

Bewertungsmodellen ermittelt worden ist.

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsdnderungsrisiken abgeschlossenen
Zinsswapgeschdfte wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (IDW RS BFA 3)

einbezogen und somit nicht einzeln bewertet.

Fir Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert zukiinftiger Zinszahlungsstrome ermittelt.
Dabei fanden die Swap-Zinskurven per 31.12.2015 Verwendung, die den Wahrungen der
jeweiligen Geschéfte entsprechen und aus den Verdffentlichungen der Agentur Reuters
entnommen wurden. Die ausgewiesenen Zeitwerte (clean price) enthalten keine

Abgrenzungen und Kosten.
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Zeitwerte von Optionen (Caps, Floors) wurden auf Basis der Methode Black 76 (adaptierte
Black-Scholes-Formel) ermittelt. Hierzu wurden die Swap-Zinskurven und die den
Restlaufzeiten entsprechenden Zinsvolatilitdten per 31.12.2015 aus den Veroffentlichungen
der Agentur Reuters herangezogen.

Fir die Ermittlung der Zeitwerte von Forward Rate Agreements wurden Swap-Kurven mit
FRA-Sdtzen per 31.12.2015 verwendet, die aus den Veroffentlichungen der Agentur Reuters

enthommen wurden.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Devisentermingeschaften wurde der Terminkurs am
Bilanzstichtag fiir die entsprechenden Restlaufzeiten herangezogen. Diese wurden auf
Basis der Marktdaten der Agentur Reuters (FX-Kassakurs, FX-Renditekurven) ermittelt.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deutsche
Kreditinstitute — u.a. die eigene Girozentrale — und Kreditinstitute aus dem OECD-Raum.
Zusatzlich wurden Devisentermingeschifte, Zinsswaps und Zinsoptionen mit Kunden

abgeschlossen.

Die in strukturierten Produkten eingebetteten Derivate haben wir zusammen mit dem
Basisinstrument als einheitliche Verbindlichkeit bilanziert. Strukturierte Produkte sind
dadurch gekennzeichnet, dass ein verzinsliches Basisinstrument mit einem Derivat
vertraglich zu einer Einheit verbunden ist. Die zur Absicherung strukturierter Produkte
erworbenen Derivate wurden zusammen mit den jeweiligen Grundgeschaften als

Bewertungseinheit behandelt.

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte in Ubereinstimmung mit der Stellungnahme
RS HFA 22 des IDW.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (RZVK)
und gehort dem im Umlageverfahren gefiihrten Abrechnungsverband | (8 55 Abs. 1a
Satzung der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe, den Beschaftigten ihrer Mitglieder eine
zusatzliche Alters-, Erwerbsminderungs- und Hinterbliebenenversorgung nach MaRgabe der
Satzung und des Tarifvertrages vom 01.03.2002 (ATV-K) zu gewdhren.

GemdR 81 Abs. 1S. 3 BetrAVG steht die Sparkasse fiir die Erfiillung der zugesagten Leistung
ein (Subsididrhaftung im Rahmen einer mittelbaren Versorgungsverpflichtung).

Im Geschéftsjahr 2015 betrug der Umlagesatz 4,25 % der zusatzversorgungspflichtigen
Entgelte (Bemessungsgrundlage). Er bleibt im Jahr 2016 unverdndert. Zum 31.12.2000
wurde das bisherige Gesamtversorgungssystem geschlossen und durch ein als
Punktemodell konzipiertes Betriebsrentensystem ersetzt. Infolge dessen erhebt die RZVK
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zusatzlich zur Umlage ein so genanntes - pauschales - Sanierungsgeld in Héhe von 3,5 %
der Bemessungsgrundlage zur Deckung eines zusatzlichen Finanzbedarfs hinsichtlich der
Finanzierung der Versorgungsanspriiche, die im ehemaligen Gesamtversorgungssystem
entstanden sind. Die Hohe der Umlage und des Sanierungsgeldes werden auf der Basis
gleitender Deckungsabschnitte, die jeweils mindestens einen Zeitraum von 10 Jahren (plus
ein Uberhangjahr) umfassen, regelmiRig (alle 5 Jahre) tiberpriift. Die RZVK geht davon aus,
dass mit dem im Jahr 2010 auf den jetzigen Wert von 7,75 % angehobenen Gesamtaufwand

ein nachhaltiger und verstetigter Umlage- und Sanierungsgeldsatz erreicht worden ist.

Zusatzbeitrage zur schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedecktes Verfahren werden zur
Zeit nicht erhoben. Auf Basis der Angaben im Geschaftsbericht 2014 der RZVK wurden die
Rentenleistungen in diesem Jahr zu etwa 25 % durch die erzielten Vermdgensertragnisse
finanziert. Die Betriebsrenten werden jeweils zum 01. Juli eines Jahres um 1 % ihres
Betrages erhéht.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard
HFA 30 vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Mitgliedschaft in der RZVK im Hinblick
auf Fragen des Jahresabschlusses eine mittelbare Pensionsverpflichtung. Die RZVK hatim
Auftrag der Sparkassen auf Basis der Rechtsauffassung des IDW den Barwert der auf die
Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen nach MaRgabe des IDW RS HFA 30 zum
31.12.2015 fiir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB mit einem Betrag
von 194.078.008 Euro ermittelt. Im Hinblick darauf, dass es sich bei dem Kassenvermdgen
um Kollektivwermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbands |
handelt, bleibt es fiir Zwecke dieser Ermittlung unberiicksichtigt. Der
Vermdgensdeckungsgrad betrug nach Angaben im Geschaftsbericht 2014 der RZVK etwa 31
% (bei Ermittlung der Deckungsriickstellung nach den sich aus der Anlage 4 zum ATV-K
ergebenden Vorgaben). Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden
Leistungsverpflichtungen wurde in Anlehnung an die versicherungsmathematischen
Grundsdtze und Methoden, die auch fiir unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet
wurden, unter Beriicksichtigung einer jahrlichen Rentensteigerung von 1 % ermittelt. Als
Diskontierungszinssatz wurde der gemal} § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der
Riickstellungsabzinsungsverordnung ermittelte Wert zum 31.12.2015 verwendet.

In Anbetracht der mit dem Umlageverfahren verbundenen Risiken aufgrund der
demografischen Entwicklung kénnen Finanzierungsliicken bzw. Beitragserhéhungen nicht
ausgeschlossen und nicht quantifiziert werden. Um das Risiko der Werthaltigkeit der
Anwartschaften abzusichern, hat die Stadtsparkasse Diisseldorf unter Nutzung des
Wahlrechtes nach Art. 28 EGHGB eine Riickstellung fiir mittelbare Pensionsverpflichtungen
gebildet (Stand 31.12.2015 gesamt: 13,6 Mio. Euro).
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Die Sparkasse hat ihren Beschéftigten gegentiiber eine Zusage zur teilweisen Absicherung

des Risikos einer eventuellen Absenkung der Versorgungsleistungen abgegeben.

Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung betrugen bei umlage- und
sanierungsgeldpflichtigen Entgelten von 102.341.167,05 Euro im Geschaftsjahr 2015
7.945.617,55 Euro (Vorjahr: 7.988 Tsd. Euro).

Aus der Bilanz nicht ersichtliche finanzielle Verpflichtungen

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutschen Landesbank AG

(u. a. der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf - RSGV - mit rd. 25,03 %)
haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fir Finanzmarktstabilisierung (FMSA)
MaRnahmen zur Ubertragung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten der WestLB AG

auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung einer
Abwicklungsanstalt ("Erste Abwicklungsanstalt“) gemal3 § 8a
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der Rheinische Sparkassen- und
Giroverband, Disseldorf (RSGV) ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet,
tatsachliche liquiditatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das
Eigenkapital der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd Euro und deren erzielte Ertrage
ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu

tibernehmen.

Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermégenswerte und Verbindlichkeiten auf die Erste
Abwicklungsanstalt im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV
sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich
bilanzieller Verluste zur Verfiigung zu stellen. Die Ausgleichsverpflichtung fiir tatsachlich
liquiditatswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen Betrag, so dass der
Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unverdndert bleibt.

Auf die Sparkasse entfdllt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige indirekte Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fiir diese

Verpflichtung im Konzernabschluss 2015 der Sparkasse keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der voraussichtlich langfristigen
Abwicklungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in
Anspruch genommen wird. Fiir dieses Risiko wird die Sparkasse fiir einen Zeitraum von

25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle
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Vorsorge bilden. Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an unserer Beteiligungsquote am
RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtungen im Jahr 2009 (7,9 %).
Zum 31.12.2015 betrdgt die Beteiligungsquote 8,1 %. Es ist vorgesehen, den
Vorsorgebedarf unter Berilicksichtigung der Erkenntnisse und Erwartungen im
Zusammenhang mit der Umsetzung des Abwicklungsplans unter Einbeziehung aller
Beteiligten spatestens nach Ablauf von zehn Jahren zu tberpriifen. Seit dem Geschaftsjahr
2009 wurde eine Vorsorge von 41,6 Mio. Euro durch die Dotierung des Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken nach 8 340g HGB getroffen. Davon entfallen auf das Geschaftsjahr 2015 6,0 Mio.
Euro.

Davon unberiihrt bleibt die Verpflichtung, im Rahmen der Erstellung des jeweiligen
Jahresabschlusses zu priifen, ob sich aufgrund der dann vorliegenden Erkenntnisse die

Notwendigkeit ergibt, eine Riickstellung zu bilden.

Zahlungsverpflichtungen zur Zielausstattung des institutsbezogenes Sicherungssystems

der Sparkassen-Finanzgruppe bestehen in Héhe von 11,7 Mio. Euro.

Es besteht eine Einzahlungsverpflichtung einer Konzerngesellschaft in die Kapitalriicklage
eines wegen untergeordneter Bedeutung nicht at equity bewerteten assoziierten
Unternehmens in Hohe von 0,6 Mio. Euro. Der Betrag ist bisher noch nicht eingefordert
worden. Dariiber hinaus ist diese Gesellschaft zur Einbringung von Kommanditeinlagen in
den Sirius Seedfonds Diisseldorf GmbH & Co. KG und in den Sirius EcoTech Fonds in Hohe
von insgesamt 1,1 Mio. Euro verpflichtet. Auch diese Einlagen sind bisher nicht eingefordert

worden.

Dariiber hinaus ergeben sich Zahlungsverpflichtungen aus noch nicht abgerufenen

Zeichnungsbetragen fiir Beteiligungen an Private Equity Fonds in Héhe von 58,1 Mio. Euro.
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Angaben zum Beteiligungsbesitz nach 8313 HGB

An folgenden Unternehmen halt die Stadtsparkasse Diisseldorf Anteile von mindestens

20 %:

Unmittelbare Beteiligungen

Anteil am Kapital ifi- in-
Name Sitz B ':::f::' ::ziiruim Anmerkung
% | Tsd.€ J J

[

S-Kapitalbeteiligungs- Vollkon-
gesellschaft Disseldorf | 100,00 6.900,0|Tochter soliderung
Disseldorf mbH
RW Gesellschaft fiir . assoz. nicht ein- von untergeordneter
Anteilsbesitz 11l mbH Disseldorf 34,85 8,7 Unternehmen |bezogen Bedeutung
RBS Kapitalbeteiligungs-
gesellschaft assoz. nicht ein- von untergeordneter
Rheinisch-Bergischer Essen 30,00 7.5 Unternehmen |bezogen Bedeutung
Sparkassen mbH
SWD Stadtische Wohnungs- . assoz. nicht ein- von untergeordneter
gesellschaft Disseldorf AG Diisseldorf 25,99 25948 Unternehmen |bezogen Bedeutung
Dsseldorf Business assoz nicht ein- von untergeordneter
School GmbH an der Dusseldorf 22,12 50,0 : 9

. : . e Unternehmen |bezogen Bedeutung

Heinrich-Heine-Universitat

Mittelbare Beteiligungen
L]

- gehalten Uber die 5- Kapitalbeteiligungsgesellschaft Diisseldorf mbH -

Anteil Kapital ifi- in-
Name Sitz e I:::f::' ﬁ:z?ee;ﬂn Anmerkung

% Tsd. € . &
Equity Partners GmbH Diisseldorf 100,00 1.000,0Tochter | oIkon-
solidierung
[

. EAV mit S-KBG;
S-online-Service Diisseldorf 100,00 512Tochter | Mo ®"" Verzicht auf
Disseldorf GmbH ezoge Einbeziehung gem.

§ 296 Abs. 2 HGB

2 (]
S-Finanz Services Dissseldorf 100,000 51,1|Tochter \s/;:lclj(lzrr]un EAV mit S-KBG
Dusseldorf GmbH 9
Buropark Brusseler . Vollkon-

Strake GmbH Disseldorf 100,00 50,0|Tochter solidierung

- . . Verzicht auf
g'.g::e%i?gm; & Co KG | Dusseldorf 50,40 63,0| Tochter Efzh; e;rrl]- Einbeziehung gem.
' 9 § 296 Abs. 1 Nr. 1 HGB

Sirius Seedfonds Dusseldorf . assoz. nicht ein- von untergeordneter

Verwaltungs GmbH Dsseldorf 50,00 125 Unt. bezogen Bedeutung

WeSt Factoring GmbH Dortmund 25,00 35.0 assoz. nicht ein- von untergeordneter
Unt. bezogen Bedeutung

IDEENKAPITAL Media . assoz. nicht ein- von untergeordneter
Finance GmbH Disseldorf 24,60 123 Unt. bezogen Bedeutung
Sirius EcoTech Fonds . assoz. nicht ein- von untergeordneter
Disseldorf GmbH & Co. KG Dsseldorf 20,00 32,5 Unt. bezogen Bedeutung
RBS Kapitalbeteiligungs- . .
geselschaft Rheinisch- | Essen 2000  50asez |ihtein- jvon untergeordneter
Bergischer Sparkassen mbH ) 9 9
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Mittelbare Beteiligungen

- gehalten tber Tochtergesellschaften der - Kapitalbeteiligungsgesellschaft Diisseldorf

mbH -
Anteil am Kapital ifi- in-
Name Sitz : B K!as5|f| Art fier Ein Anmerkung
% Tsd. € zierung |beziehung
HoGi Co-Investment . assoz. nicht ein- von untergeord-
GmbH & Co. KG Disseldorf 49,00 0.2 Unt. bezogen neter Bedeutung
NHEP Dusseldorf Beteiligungs- . assoz. nicht ein- von untergeord-
und Verwaltungs-GmbH i.L. Dsseldorf 43,80 1.0 Unt. bezogen neter Bedeutung
TRAPO AG Gescher 3333 700.03580Z- nicht ein- von untergeord-
’ "7 Unt. bezogen neter Bedeutung
TRAPOROL GmbH Gescher 33,33 g5,0/2580z. |nichtein- von untergeord-
’ "7 Unt. bezogen neter Bedeutung
SPL electronics GmbH Niederkriichten | 27,00 g1 aSS0Z. nicht ein- von untergeord-
Unt. bezogen neter Bedeutung
. . Moénchen- assoz. nicht ein- von untergeord-
PACvision Vertrieb AG gladbach 30,00 22,5 Unt. bezogen neter Bedeutung

Abschlusspriiferhonorare

Im Geschaftsjahr sind fiir den Abschlusspriifer folgende Honorare erfasst worden:

2015

Tsd. €

a) fir die Abschlussprufung 832
davon: andere Abschlusspriifer 162

b) fur sonstige Bestatigungsleistungen 45
c) Steuerberatungsleistungen 0
d) fUr sonstige Leistungen 0
Gesamthonorar 877

Die Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Diisseldorf, ist gemaR
8 24 Abs. 3 und 8 34 SpG NRW sowie 8 340k HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der

Stadtsparkasse Disseldorf; sie ist auch Konzernabschlusspriifer.

Leistungen von anderen Abschlusspriifern entfallen auf die KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft, die als Abschlusspriifer von in den Konzernabschluss

einbezogenen Tochterunternehmen beauftragt wurde.
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Offenlegung

Die nicht aus dem Konzernabschluss ersichtlichen offenzulegenden Angaben gemaf3 der
Verordnung (EU) 575/2013 lber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen werden auf der Internetseite der Sparkasse (www.sskduesseldorf.de)

unter der Rubrik ,Finanzberichte“ veroffentlicht.

Beziige der Organmitglieder gemaR § 19 Abs. 6 SpkG NRW

Beziige der Mitglieder des Vorstands

Den Mitgliedern sowie dem stellvertretenden Mitglied des Vorstands wurden im
Geschéftsjahr Gesamtbeziige in H6he von 2.230.211,59 Euro gezahlt. Dieser
Personengruppe wurden Vorschiisse und Kredite (einschlieRlich Haftungsverhaltnisse) in
Hohe von 57.876,45 Euro, davon Verbindlichkeiten aus Biirgschaften in Hohe von 9.750,00
Euro, gewdhrt. Fir die Mitglieder sowie fiir das stellvertretende Mitglied des Vorstands

bestehen Pensionsriickstellungen in Héhe von 4.232.898,00 Euro.

Fir die friiheren Mitglieder sowie stellvertretenden Mitglieder des Vorstands und deren
Hinterbliebene wurden Gesamtbeziige in Hohe von 2.365.102,83 Euro gezahlt. Fiir diese

Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in Héhe von 33.777.622,00 Euro.

Fiir die Festlegung der Struktur und der Hohe der Beziige der Mitglieder und des
stellvertretenden Mitglieds des Vorstands ist der vom Verwaltungsrat gebildete

Hauptausschuss zustdndig.

Mit den Mitgliedern und dem stellvertretenden Mitglied des Vorstands bestehen auf fiinf
Jahre befristete Dienstvertrage. Ausgangspunkt fiir die Ausgestaltung der Dienstvertrage
sind die Empfehlungen des regionalen Sparkassenverbandes. Die Beziige der Mitglieder
und des stellvertretenden Mitgliedes des Vorstands beinhalten eine Festvergiitung und
eine erfolgsorientierte variable Vergiitung, die in regelmdRigen Abstédanden vom
Hauptausschuss tiberpriift und angepasst werden. In einem Fall wird auf die Festvergiitung

die Tarifentwicklung im Bankentarif angewendet.

Seit 2013 orientiert sich die erfolgsorientierte variable Vergiitung an quantitativen
und/oder qualitativen Unternehmenszielen, ggf. auch individuellen Zielen, die Ausdruck der
mittel- bis langfristigen Ziele der Stadtsparkasse Diisseldorf sind und somit dem
Nachhaltigkeitsaspekt Rechnung tragen. Diese UnternehmenszielgréRen werden im letzten
Quartal des Vorjahres, spatestens aber innerhalb des ersten Monats eines jeden

Geschaftsjahres, durch den Hauptausschuss festgelegt. Die Zahlung der erfolgsorientierten
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variablen Vergitung ist abhdangig von der Erreichung festgelegter Schwellenwerte. Sie liegt
zwischen 20 % und 40 %, in einem Fall zwischen 13,3 % und 26,7 %, der Jahresfestver-

gltung und wird jeweils im Folgejahr nach Feststellung des Jahresergebnisses gezahlt.

Die fiir ein Geschaftsjahr errechnete erfolgsorientierte Vergiitung ist zundchst nur eine
Rechengrélle, die in vier gleiche "Jahresraten" aufgeteilt wird. Ein Anspruch auf die erste
Rate erwdchst in dem fiir die Errechnung maRgeblichen Geschéftsjahr. Die Auszahlung
erfolgt im Folgejahr. Dariliber hinaus erwachsen Anwartschaften in insgesamt dreifacher
Hohe der ersten Rate, welche bei Erreichung bestimmter Bedingungen jeweils anteilig in
den drei darauffolgenden Jahren ganz oder teilweise ausgezahlt werden kénnen. Bei
Nichterreichung der Bedingungen in den Folgejahren entfallen die Anwartschaften im
Nachhinein.

Besteht das Anstellungsverhdltnis nicht wahrend des gesamten Bemessungszeitraumes,

wird die erfolgsorientierte Vergiitung zeitanteilig gezahlt.

Erfolgsunabhangige Veraiitun
Vergiitung Erfolgsorientierte Gesamt- .. 9 . 9
. . . fur Aufsichts-
sonst variable Vergiitung| vergiitung ratsmandate
Festvergiitung . :
Leistungen
Mitglieder des Vorstands € € € € €
xzf;i:\zﬂérda;':a”” 594.097,62 20.091,94 " 0,00 2| 614.189,56 11.273,77 ®
(Dl\;l'itg’:g;')” van Gemmeren 400.000,00 0,00 0,00 2| 400.000,00 0,00
o ) N
(Kl\jllirtlgliz;l)gltte Gobel 429.000,00 16.390,46 0,00 ?| 445.390,46 28.990,78
(D,vrl'itg’:i':z;‘e' Meyer 400.000,00 60.720,77 19 0,00 2| 460.720,77 1.883,48 ©
Dr. Stefan Dahm " 2
(stellvertretendes Mitglied) 300.000,00 9.910,80 0,00 309.910,80 0,00
Gesamt 2.123.097,62 107.113,97 0,00 2.230.211,59 42.148,03

1’Sachbez[]ge aus der privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen (steuerlicher Nutzungswert nach der 1%-Methode zzgl.
steuerlicher Bruttowert fiir eine Fahrergestellung)

2 Fiir 2013 und 2014 erfolgte in 2015 aufgrund des festgestellten Jahresabschlusses 2014, dessen Rechtswirksamkeit in 2015 gehemmt war,
keine Auszahlung

% Erstattung Umzugskosten
4 Sachbeziige aus der privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen (steuerlicher Nutzungswert nach der 1 %-Methode)
%) Ggf. inkl. Umsatzsteuer

Im Falle einer Nichtverldangerung des Dienstvertrages haben die Vorstandsmitglieder,
sofern die Nichtverlangerung nicht von ihnen zu vertreten ist, bis zum Eintritt des
Versorgungsfalles Anspruch auf ein Ubergangsgeld. Der Anspruch des stellvertretenden
Vorstandsmitglieds entsteht ab dem 01.09.2019. Bis dahin besteht ein Anspruch auf eine
Abfindungszahlung einer Jahresfestvergiitung. Fiir die Zahlung des Ubergangsgeldes
gelten die gleichen Regelungen wie fiir die Zahlung eines Ruhegeldes.
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Altersversorgung der Mitglieder des Vorstands

Barwert der Pensions-
Zufithrung zur Pensions- riickstellung per
riickstellung 2015 31.12.2015
Mitglieder des Vorstands € €
Arndt M. Hallmann
(Vorsitzender) 472.904,00 1.202.684,00
Dr. Martin van Gemmeren
(Mitglied) 218.015,00 548.208,00
Karin-Brigitte Gobel 405.047,00 1.555.051,00
(Mitglied)
Dr. Michael Meyer 288.318,00 491.442,00
(Mitglied)
Dr. Stefan Dahm 171.115,00 435.513,00
(stellvertretendes Mitglied)
Gesamt 1.555.399,00 4.232.898,00

Fir die den Vorstandsmitgliedern sowie dem stellvertretenden Mitglied oder deren

Hinterbliebenen zu zahlenden Ruhegelder gelten folgende Regelungen:

Ruhegeld wird den Vorstandsmitgliedern sowie dem stellvertretenden Mitglied oder deren
Hinterbliebenen mit Vollendung des 65. Lebensjahres oder friiher bei Eintritt eines
sonstigen Versorgungsfalls (dauernde Dienstunfdhigkeit, Eintritt von Erwerbs- oder
Berufsunfdhigkeit, Tod) gezahlt. Dariiber hinaus bestehen folgende Regelungen:

Arndt M. Hallmann:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 30.06.2022 50 %
ab 01.07.2022 55 %

der ruhegeldfdhigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende
Hinterbliebenenruhegeld gezahlt. Das Ruhegeld wird im Versorgungsfall entsprechend der
Tarifentwicklung des Grundgehalts in der Endstufe der hchsten Besoldungsgruppe des

Bankentarifs angepasst.
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Dr. Martin van Gemmeren:

Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.03.2017 40 %
ab 01.04.2017 bis 31.03.2022 45 %
ab 01.04.2022 50 %

der ruhegeldfdhigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende
Hinterbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergiitung der
Sparkassenangestellten (h6chste Gruppierung) andert sich der ruhegeldfdahige Bezug

entsprechend.

Karin-Brigitte Gobel:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.12.2018 45 %
ab 01.01.2019 50 %

der ruhegeldfdhigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende
Hinterbliebenenruhegeld gezahilt.

Dr. Michael Meyer:

Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.05.2019 40 %
ab 01.06.2019 bis 31.05.2024 45 %
ab 01.06.2024 50 %

der ruhegeldfdhigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende
Hinterbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergiitung der
Sparkassenangestellten (h6chste Gruppierung) andert sich der ruhegeldfdahige Bezug

entsprechend.
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Dr. Stefan Dahm:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.08.2019 30 %
ab 01.09.2019 bis 31.08.2024 40 %
ab 01.09.2024 50 %

der ruhegeldfdhigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende
Hinterbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergiitung der
Sparkassenangestellten (h6chste Gruppierung) andert sich der ruhegeldfdahige Bezug

entsprechend.

Fir das Hinterbliebenenruhegeld gelten Abschnitt 11l und 8 61 Beamtenversorgungsgesetz

in der jeweils geltenden Fassung.

Auf dieser Basis und unter Annahme eines Eintritts der weiteren Mitglieder des Vorstands in
den Ruhestand mit Vollendung des 65. Lebensjahres, wurde der Barwert der

Pensionsanspriiche nach versicherungsmathematischen Grundsatzen berechnet.

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Verwaltungsrates betrugen 271.831,75 Euro (inkl.
Zahlungen aus Umsatzsteuer-Korrekturen). An diese Personengruppe waren Kredite
(einschlieRlich Haftungsverhaltnisse) in Hohe von 2.403.673,13 Euro, davon

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften in Hohe von 7.739,28 Euro, ausgereicht.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates ist fiir ihre Tatigkeit in dem Aufsichtsgremium der
Sparkasse einschlieBlich seiner Ausschiisse (Hauptausschuss, Risikoausschuss, Bilanz-
prifungsausschuss) ein Sitzungsgeld von 550,00 Euro je Sitzung gezahlt worden. Die
Vorsitzenden von Verwaltungsrat und seiner Ausschiisse sowie die stellvertretenden
Vorsitzenden von Verwaltungsrat und Risikoausschuss erhalten jeweils den doppelten
Betrag. Die stellvertretende Vorsitzende des Bilanzpriifungsausschusses erhdlt 825,00 Euro
je Sitzung. AuRerdem erhalten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrates fiir die
Tatigkeit in Verwaltungsrat, Hauptausschuss, Risikoausschuss und
Bilanzpriifungsausschuss einen Pauschalbetrag von je 2.500,00 Euro. Die Vorsitzenden von
Verwaltungsrat und seiner Ausschiisse sowie die stellvertretenden Vorsitzenden von
Verwaltungsrat und Risikoausschuss erhalten jeweils den doppelten Betrag. Die
stellvertretende Vorsitzende des Bilanzpriifungsausschusses erhdlt einen Pauschalbetrag
von 3.750,00 Euro.
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In Abhangigkeit von der Sitzungshdufigkeit und -teilnahme ergaben sich im Geschaftsjahr
2015 damit folgende Beziige der einzelnen Mitglieder:

" o . . Vergiitungen 2015 in €
Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien .
Jahrespauschale Sitzungsgeld Gesamt
Vorsitzendes Mitglied:
Oberbiirgermeister Thomas Geisel 12.500,00 17.600,00 30.100,00
Mitglieder:
Ridiger Gutt 12.500,00 18.700,00 31.200,00
Markus Raub * 14.875,00 19.635,00 34.510,00
Burgermeister Friedrich G. Conzen * 8.925,00 10.472,00 19.397,00
Andreas Hartnigk * 5.950,00 9.163,00 15.113,00
Ben Klar * 2.975,00 5.890,50 8.865,50
Helga Leibauer 6.250,00 9.900,00 16.150,00
Wolfgang Scheffler 10.000,00 15.400,00 25.400,00
Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann * 5.950,00 10.249,75 16.199,75 2
Marion Warden 2.500,00 4.950,00 7.450,00
Arbeitnehmervertreter:
Herbert Kleber 5.000,00 9.900,00 14.900,00
Rudi Petruschke 5.000,00 7.150,00 12.150,00
Wilfried Preisendorfer 5.000,00 7.700,00 12.700,00
Axel Roscher 5.000,00 6.050,00 11.050,00
Dr. Daniel Tiwisina 2.500,00 5.500,00 8.000,00
Stellvertreter:
Monika Lehmhaus 0,00 1.100,00 1.100,00
Olaf Lehne 0,00 1.100,00 1.100,00
Angelika Penack-Bielor * 0,00 1.309,00 1.309,00
Peter Rasp 0,00 1.650,00 1.650,00
Markus Herbert Weske 0,00 550,00 550,00
Gilbert Yimbou 0,00 550,00 550,00
Stellvertreter Arbeitnehmervertreter:
Stephan Hoffmann 0,00 550,00 550,00
Ludger Hogenkamp 0,00 550,00 550,00
Michaela Polgar-Jahn 0,00 1.100,00 1.100,00
Gesamt 104.925,00 166.719,25 271.831,75°

*inkl. Umsatzsteuer
2inkl. 432,25 € Umsatzsteuer-Korrektur 2014
3 inkl. 187,50 € Umsatzsteuer-Korrektur 2014 von Gudrun Hock (Mitglied bis 17.09.2014)
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Verwaltungsrat
Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied

Thomas Geisel, Oberblrgermeister

Mitglieder Stellvertreter
Ruadiger Gutt, Johannes ERer,
Jurist Rentner

- 1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds -

Markus Raub,
Selbststandiger Rechtsanwalt
- 2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds -

Friedrich G. Conzen,
Blrgermeister
Selbststandiger Einzelhandelskaufmann

Andreas Hartnigk,
Selbststandiger Rechtsanwalt

Ben Kilar,
Parteigeschaftsfihrer DIE LINKE

Helga Leibauer,
Hausfrau

Wolfgang Scheffler,
Pensionar

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann,
Verlagsreprasentantin

Marion Warden,
Abgeordnete des Landtages von NRW

Klaudia Zepuntke,
Burgermeisterin,
Gemeindeschwester / Krankenschwester

Angelika Penack-Bielor,
Rechtsanwaltin

Olaf Lehne,
Rechtsanwalt

Gilbert Yimbou,
Rentner

Markus Herbert Weske,
Abgeordneter des Landtages von NRW

Susanne Oft,

Kreisgeschéaftsflhrerin Bundnis 90 / Die Grlinen

Monika Lehmhaus,
Hausfrau

Peter Rasp,
Privatier

Arbeitnehmervertreter (Mitarbeiter/innen der Stadtsparkasse Disseldorf)

Mitglieder

Herbert Kleber

Rudi Petruschke
Wilfried Preisendorfer
Axel Roscher

Dr. Daniel Tiwisina

Stellvertreter

Gerd Lindemann
Stephan Hoffmann
Klaudia Dewenter-Nackel
Michaela Polgar-Jahn

Ludger Hogenkamp
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Vorstand

Vorsitzendes Mitglied
Arndt M. Hallmann

Mitglieder

Dr. Martin van Gemmeren

Karin-Brigitte Gobel

Dr. Michael Meyer

Dr. Stefan Dahm (Stellvertreter gema § 19 Abs. 1 SpkG NW)

Mitgliedschaft in Aufsichtsgremien folgender Kapitalgesellschaften gemaR 8 340a
Abs.4 Nr.1 HGB

Folgende Mitglieder des Vorstands sind Mitglied des Aufsichtsrates folgender
Kapitalgesellschaft:

Karin-Brigitte Gobel Mitglied des Aufsichtsrates der
SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft Diisseldorf AG
(bis 20.08.2015)

Dr. Michael Meyer Mitglied des Aufsichtsrates der
SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft Diisseldorf AG
(ab 21.08.2015)

Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 1.404
Teilzeit- und Ultimokrafte 562

1.966
Auszubildende 114
Insgesamt 2.080

Der urspriinglich mit Datum vom 31. Mai 2016 aufgestellte Konzernabschluss zum 31.
Dezember 2015 wurde am 20. Juni 2016 gedndert; Anderungen ergaben sich ausschlieRlich
im Konzernanhang und im Konzernlagebericht im Teil B. ,Wichtige Vorgange des Geschafts-

jahres“ sowie im Teil D. ,Nachtragsbericht".
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Dusseldorf, 20. Juni 2016

Der Vorstand

Hallmann Dr.van Gemmeren
Vorsitzendes Mitglied

Mitglied
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Anlage zum Konzernabschluss gemdR 8 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2015

(,Landerspezifische Berichterstattung)

Der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche
nachfolgende Angaben entstammen dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 und
beziehen sich ausschliel3lich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der

Bundesrepublik Deutschland.

Die Tatigkeit der Stadtsparkasse Diisseldorf besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder
andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite

fur eigene Rechnung zu gewdhren.

Der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf definiert den Umsatz aus der Summe folgender
Komponenten der Gewinn-und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdge, Zinsaufwendungen,
laufende Ertrdge aus Aktien etc., Ertrdge aus assoziierten Unternehmen, Ertrdge aus
Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrdge, Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-
aufwand des Handelsbestands und sonstige betriebliche Ertrége. Der Umsatz betrdgt fir
den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2015 361,9 Mio. Euro.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betrdagt zum

Jahresende im Jahresdurchschnitt 1.745.

Der Konzernjahresiiberschuss vor Steuern betrdagt 78,0 Mio. Euro.

Unter Beriicksichtigung der Steuern von 30,1 Mio. Euro ergibt sich ein Nettogewinn von
47,9 Mio. Euro. Die Steuern betreffen nur laufende Steuern. Ein Uberhang aktiver latenter
Steuern, der sich nach Saldierung mit passiven latenten Steuern ergab, wird in Ausiibung
des Wahlrechtes gem. § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB i.V.m. 88 298, 300 Abs. 2 HGB nicht bilanziert.

Der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen im

Rahmen eines EU-Beihilfeverfahrens erhalten.
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Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Stadtsparkasse Diisseldorf aufgestellten Konzernabschluss - beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenka-
pitalspiegel - und den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis
31.12.2015 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstandes
der Stadtsparkasse Diisseldorf. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung liber den Konzernabschluss und den Konzernlagebe-

richt abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzern-
abschluss - unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsgmaRiger Buchfiihrung - und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschaftstdtigkeit und tiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mégliche Feh-
ler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewand-
ten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen
des Vorstandes sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsdtze ordnungsgmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlage-
bericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung zutreffend dar.
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Diese Bestdtigung erteilen wir aufgrund unserer pflichtgemadRen, am 02. Juni 2016 abge-

schlossenen Konzernabschlusspriifung und unserer Nachtragspriifung, die sich auf Anpas-
sungen im Konzernanhang und -lagebericht in Folge der Anderung des Jahresabschlusses
2015 der Stadtsparkasse Diisseldorf bezog. Die zweite Datumsangabe am Ende dieses Be-

statigungsvermerks bezieht sich auf die vorstehenden beschriebenen Anpassungen.

Die Nachtragsprifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Wir weisen darauf hin, dass die zum Zeitpunkt der Beendigung unserer Konzernabschluss-
prifung am 02. Juni 2016 noch ausstehende Billigung des Konzernabschlusses 2014 bis

zum Ende unserer Nachtragspriifung erfolgt ist.

Dusseldorf, den 02. Juni 2016/ 22. Juni 2016

Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Vietze Tiemann
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Jahresabschluss

zum 31. Dezember 2015

der Stadtsparkasse Dusseldorf
Land Nordrhein-Westfalen
Regierungsbezirk Dusseldorf
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Aktivseite

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2015

31.12.2014
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 84.310.424,55 90.506
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank —43811.334,56 — 41342
128.121.759,11 131.848
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen - =
b) Wechsel - — -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 138.381.700,87 394.171
b) andere Forderungen 388.102.251.45 362.402
526.483.952,32 756.573
4. Forderungen an Kunden 7.655.420.399.58 7.727.219
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 3.981.301.188,44 Euro (3.852.153)
Kommunalkredite 760.930.177,86 Euro (858.186)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten o s
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank - Euro ( -)
ab) von anderen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank - Euro ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von éffentlichen Emittenten 924.389.845.80 865.364
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 924.389.845,80 Euro (865.364)
bb) von anderen Emittenten 728.307.616.26 1.079.623
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 728.307.616.26 Euro (1.079.623)
1.652.697.462,06 1.944.987
c) eigene Schuldverschreibungen 48.184.75 48
Nennbetrag 50.000,00 Euro (50)
1.652.745.646,81 1.945.035
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 404.771.140.40 391.044
6a. Handelsbestand o -
7. Beteiligungen 169.231.807.94 173.916
darunter:
an Kreditinstituten - Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -— Euro ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 150.487.146,63 278.487
darunter:
an Kreditinstituten --- Euro £ -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten - Euro ( -)
9. Treuhandvermdgen 4.956.774.96 4.752
darunter:
Treuhandkredite 1.141.774,96 Euro (1.455)
10. Ausgleichsforderungen gegen die &ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte - -
und ahnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 526.855,00 778
c) Geschéfts- oder Firmenwert 1.327.621,00 1.707
d) geleistete Anzahlungen - - -
1.854.476,00 2.485
12. Sachanlagen 41.465.988,00 43.986
13. Sonstige Vermdgensgegenstinde 58.733.273,35 49.322
14. Rechnungsabgrenzungsposten 4.498.854,58 4.572
15. Aktive latente Steuern - -
16. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechung - -
Summe der Aktiva 10.798.771.219,68  11.509.239
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2015 Passivseite
31.12.2014
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 6.960.905,01 3.953
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 489.070.668.30 1.258.705

496.031.573,31 1.262.658
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 2.045.240.570.95 2.018.626
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 83.996.338.49 126.273
2.129.236.909.44 2.144.899
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 5.641.950.532,84 5.292.361
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 516.788.347.14 653.160
6.158.738.879,98 5.945.521
8.287.975.789.42 8.090.420
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 463.004.990,28 668.121
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - - -
darunter:
Geldmarktpapiere - Euro ( -)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf - Euro -
463.004.990,28 668.121
3a. Handelsbestand - -
4. Treuhandverbindlichkeiten 4.956.774,96 4.752
darunter:
Treuhandkredite 1.141.774,96 Euro (1.455)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 14.729.226,32 13.300
6. Rechnungsabgrenzungsposten 6.156.989,16 7.114
6a. Passive latente Steuern - - -
7. Riuckstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 56.331.631,00 52.319
b) Steuerrlickstellungen 21.899.500,00 6.631
c) andere Riickstellungen 97.987.887.92 109.051
176.219.018,92 168.001
8. Sonderposten mit Riicklageanteil - -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 146.463.771,31 183.753
10. Genussrechtskapital - -
darunter:
vor Ablauf von
zwei Jahren fallig --- Euro ( -)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 452.415.679,21 382.016
darunter:
Sonderposten nach § 340e
Abs. 4 HGB 134.423,42 Euro 127
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital - -
b) Kapitalriicklage - -
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 725.817.406.79 725.817
cb) andere Riicklagen - =
725.817.406,79 725.817
d) Bilanzgewinn 25.000.000.00 3.287
750.817.406,79 729.104
Summe der Passiva 10.798.771.219,68  11.509.239
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln - =
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 208.339.020,55 287.083
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindiichkeiten == -
208.339.020,55 287.083
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften - -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 510.967.607.07 655.287
510.967.607,07 655.287

F-56




Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

18

oo

10.

1.

15.

16.

17.
. Zufiihrungen zu dem Fonds fiir alilgemeine Bankrisiken
19.
20.
21.
22,
23.
24.

25.
26.

27.

28.

29.

Euro

Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 303.315.662,47

darunter:

aus der Abzinsung von

Riickstellungen -, Euro
b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen 9.484.758.76

Zinsaufwendungen
darunter:
aus der Aufzinsung von
Rickstellungen 1.621.610,32 Euro

Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands

darunter:

Zufiihrungen zum Sonderposten nach

§ 340e Abs. 4 HGB 7.700,90 Euro

Sonstige betriebliche Ertrage

darunter:

aus der Fremdwahrungs-

umrechnung 1.057.204,23 Euro
aus der Abzinsung von

Ruickstellungen 3.311.18 Euro

Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageanteil

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter 113.683.408.77
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 30.272.648.50
darunter:
flir Altersversorgung 11.011.923,25 Euro
b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:
aus der Aufzinsung von
Riickstellungen 7.128.211,13 Euro

. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen

und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft

. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten

Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riick-
stellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermdgen behandelte Wertpapiere

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

AuRerordentliche Ertrdge

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresuiberschuss
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn
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Euro

312.800.421,23
128.314.696.75

604.730,64
4.747.313,18

35.000.000.00

88.896.042,81
11.568.207.64

143.956.057,27

66.360.994 45

29.421.190.83

4.216.380,63

29.672.890,45
236.511,54

1.1.-31.12.2014

Euro

184.485.724 48

Tsd. EUR

320.910

— &

14.396
335.306
120.799

1.111
214.507

40.352.043,82

1.401
13.714
24.000
39.115

77.327.835,17

85.682
10.244
75.438

69.308,09

101

32.366.813.87

18.862

602

=it __=h

334.601.725,43

348.023

210.317.051,72

128.143

31.181
159.324

11.453)

70.545
229.869

7.336.559,91

7.596

20.138.464,74

21.564

29.421.190,83

(4.212)

19.491
19.491

4.216.380,63

26.834
26.834

70392.278.82
51.622.180.44

100.942
34.377

29.909.401.99

21.712.778.45

30.853
237
31.090
3.287

3.287.221.55
25.000.000,00

3.287

25.000.000,00

25.000.000,00




Stadtsparkasse Dusseldorf

Anhang

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) und der Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) so-
wie des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestelit.

Allgemeine Angaben

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Geschaftsjahr 2015 wie folgt ge-

andert:

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Passivprodukte, z. B. aufgrund von wahrend der Ver-
tragslaufzeit steigenden Pramienanspriichen bei Ratensparvertragen, erfolgte im Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2015 erstmals auf Basis einer effektivzinskonstanten Verteilung
der Aufwendungen. Durch diese Anderung der Bewertungsmethode wird ein verbesserter
Einblick in die Vermd6gens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse gegeben. Im Vergleich zu
der bisherigen Bewertungsmethode haben sich die Riickstellungen fiir Ratensparvertrdage
per Saldo insgesamt um 4.600 Tsd. Euro erh&ht. Die Anderung fiihrt zu einer Verminderung

des Zinsliberschusses sowie zu Ertragen aus der Auflésung von Riickstellungen.

Innerhalb des Geschaftsjahres haben wir im Zusammenhang mit der Aufgabe der Handels-
buchinstitutseigenschaft die institutsintern festgelegten Kriterien fiir die Einbeziehung von
Finanzinstrumenten in den Handelsbestand gedndert. Wertpapierfestpreisgeschafte mit
Kunden sowie die entsprechenden Deckungsgeschéfte werden seitdem dem Anlagebuch
zugeordnet und die hieraus resultierenden Ertrdge nicht mehrim Nettoergebnis des Han-
delsbestands ausgewiesen.

Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditdtsreserve (Umlaufvermdgen) oder zum Anla-

gevermogen haben wir im Geschéftsjahr nicht geandert.

Bilanzierung und Bewertung

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute einschlieRlich Schuldscheindarlehen mit Halte-

absicht bis zur Endfdlligkeit sowie Namensschuldverschreibungen haben wir zum Nennwert
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bilanziert. Die Unterschiedsbetrage zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden
aufgrund ihres Zinscharakters in die Rechungsabgrenzungsposten aufgenommen und wer-

den planmaRig liber die Laufzeit der Geschdfte verteilt.

Fir akute Ausfallrisiken wurden bei Forderungen an Kunden in Héhe des zu erwartenden
Ausfalls Einzelwertberichtigungen gebildet. AuRerdem haben wir nach den Erfahrungen der
Vergangenheit (Ausfdlle der letzten fiinf Jahre) bemessene Pauschalwertberichtigungen auf

den latent gefdahrdeten Forderungsbestand beriicksichtigt.

Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpassung von Festzinsvereinbarun-
gen an das aktuelle Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichsbetrage wurden — wie Vorfdllig-

keitsentgelte — unmittelbar in voller Hohe erfolgswirksam vereinnahmt.

Der Wechselbestand wurde zum Zeitwert bilanziert.

Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgangen resultieren,

wurden auf Basis des Durchschnittspreises ermittelt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditatsreserve (Umlaufvermégen) sind mit ihren
Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips und des Wertauf-

holungsgebots bilanziert.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen (Anlage-
vermdégen), wurden auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben, wenn von einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung auszugehen ist (gemildertes Niederstwertprin-

zip).

Von einer voraussichtlich dauernden Wertminderung gehen wir bei Schuldverschreibungen
aus, wenn sich zum Bilanzstichtag abzeichnet, dass vertragsgemadRe Leistungen nicht oder
nicht in dem zum Erwerbszeitpunkt erwarteten Umfang erbracht werden. Zur Beurteilung

haben wir aktuelle Bonitatsbeurteilungen herangezogen.

Unabhédngig davon sind Wertminderungen von Schuldverschreibungen bis zum Riickzah-
lungswert stets dauerhaft.

Angesichts der anhaltenden Diskussionen {iber die Staatsverschuldung im Euro-

Wdhrungsraum haben wir ndhere Erlauterungen zum Risiko von Emittenten aus wirt-
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schaftsschwachen Staaten in den Lagebericht aufgenommen. Anleihen griechischer Emit-
tenten haben wir nicht im Bestand.

Fir Anteile an Investmentvermdgen haben wir als beizulegenden Zeitwert grundsatzlich den
investmentrechtlichen Riicknahmepreis angesetzt.

Abweichend hierzu haben wir fiir unsere Anteile an geschlossenen, nicht operativ tatigen
Investmentvermdgen Transaktionspreise aus eigenen Handelsgeschéften zeitnah am Bi-
lanzstichtag sowie indikative Kurse aus Zweitmarktveroffentlichung zur Bewertung heran-

gezogen.

Wir haben fiir die Wertpapiere und die Finanzinstrumente untersucht, ob zum Bilanzstich-
tag ein aktiver Markt besteht oder der Markt als inaktiv anzusehen war. Dabei haben wir die

Marktverhdltnisse in enger zeitlicher Umgebung zum Bilanzstichtag einbezogen.

Einen aktiven Markt haben wir unterstellt, wenn Marktpreise von einer Borse, einem Handler
oder einer Preis-Service-Agentur leicht und regelmaRig erhadltlich sind und auf aktuellen

und regelmdRig auftretenden Markttransaktionen beruhen.

Fiir Teile unseres zinsbezogenen Wertpapierbestandes waren die Mdrkte zum Bilanzstich-
tag als nicht aktiv anzusehen. In diesen Fdllen haben wir zundchst Informationen tiber
jlingste Transaktionen in diesen Wertpapieren oder vergleichbaren Wertpapieren unter-
sucht. Sofern entsprechende Informationen vorlagen, haben wir die daraus ableitbaren Kur-
se verwendet. Sofern keine entsprechenden Informationen vorlagen, haben wir die von
Marktteilnehmern veréffentlichten indikativen Kurse einer Plausibilitatskontrolle unterzo-
gen. Hierzu erfolgte zundchst eine modellbasierte Bewertung. Sofern die Abweichung in-
nerhalb eines vordefinierten Toleranzbereichs lag, wurde eine standardisierte indikative
Bewertung durchgefiihrt. AuRerhalb des definierten Toleranzbereichs erfolgte eine indivi-

duelle Anpassung auf den modellbasierten Kurs.

Bei der Bestimmung der beizulegenden (Zeit-)Werte auf Basis eines Bewertungsmodells
werden - soweit wie méglich - beobachtbare Marktdaten herangezogen. Als Bewertungsmo-
dell nutzt die Sparkasse ein Discounted Cashflow-Verfahren. Hierbei werden als Bewer-
tungsparameter im Wesentlichen eine fiir den Interbankenhandel mit Zinsswaps beobacht-
bare Zinsstrukturkurve (,Swap-Kurve“) sowie Credit-Spreads verwendet. Die Credit-Spreads
wurden auf Basis der Marktpreise vergleichbarer Finanzinstrumente ermittelt. Die Illiquidi-
tat des Marktes wurde als weiterer Parameter in dem Bewertungsmodell beriicksichtigt.

Die unternehmensindividuelle Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist mit Er-

messensentscheidungen verbunden, die — trotz sachgerechter Ermessensausiibung —im

Vergleich mit aktiven Markten zu deutlich h6heren Schatzunsicherheiten fiihren.
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Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungs-
kosten, vermindert um Abschreibungen wegen dauernder Wertminderung, bilanziert.

Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich begriindeter Einlage-
verpflichtungen wurden gemaR IDW RS HFA 18 dann aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag

bereits eingefordert wurden.

Die Beteiligungsbewertung erfolgt auf Basis der Vorgaben des IDW RS HFA 10 nach dem
Ertragswertverfahren. Andere Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz, wenn die

Art bzw. der betragliche Umfang der Beteiligung dies rechtfertigen.

Fir die Bewertung der Beteiligung an der RW Gesellschaft fiir Anteilsbesitz [l mbH wurde
bei der Ermittlung des beizulegenden Wertes der Anteile (Jahresendkurs der wirtschaftlich
dahinterstehenden Aktien der RWE AG) ein prozentualer Fungibilitditsabschlag vorgenom-

men. Insgesamt ergibt sich ein Abschreibungsbedarf in Hohe von 4,8 Mio. Euro.

Selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens wurden

nicht als Aktivposten in die Bilanz aufgenommen.

Die Sachanlagen und die immateriellen Anlagewerte, die ab dem Jahr 2008 angeschafft

worden sind, werden linear iiber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Niedrigere Wertansétze auf Sachanlagevermégen, die aus der Ubernahme steuerrechtlicher
Regelungen resultieren (8 6b EStG), haben wir nach Artikel 67 Abs. 4 EGHGB fortgefiihrt.

Geringwertige Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten bis 150,00 Euro werden
sofort als Sachaufwand erfasst.

Fir Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten von mehr als 150,00 Euro bis
1.000,00 Euro wird ein Sammelposten gebildet, der aufgrund der insgesamt unwesentlichen
Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen einer Gesamtbetrach-

tung tber funf Jahre ergebniswirksam verteilt wird.
Einen Uberhang aktiver latenter Steuern, der sich nach Saldierung mit passiven latenten
Steuern ergab, haben wir in Ausiibung des Wahlrechts nach 8 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht

bilanziert.

Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetrdagen angesetzt. Agien und Disagien werden in

Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.
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Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfiillungsbetrag in einer

Summe erfasst (Nettomethode).

Die Riickstellungen fiir unmittelbare Pensionen und dhnliche Verpflichtungen haben wir
nach dem finanzmathematischen Teilwertverfahren auf Grundlage der Heubeck-Richttafeln
2005G berechnet.

Bei der Ermittlung wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,50 % und Ren-
tensteigerungen von 1,50 % unterstellt. Die Riickstellungen wurden unter Wahrnehmung
des Wahlrechtes gemal} 8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB pauschal mit dem von der Deutschen Bun-
desbank veréffentlichten durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre abge-
zinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Dieser Zinssatz
betragt 3,89 %.

Die sonstigen Riickstellungen entfallen im Wesentlichen auf personalbezogene Verpflich-
tungen, auf Verpflichtungen aus bankiiblichen Geschdften im Zusammenhang mit Bonus-
zahlungen fir Sparvertrdage sowie auf Verpflichtungen im Zusammenhang mit rechtlichen
Risiken. Sie wurden in Hohe des voraussichtlichen Erfiillungsbetrages unter Beriicksichti-

gung zukiinftiger Kostensteigerungen gebildet.

Fir Zwecke der Riickstellungsbildung haben wir eine Einschatzung vorgenommen, ob dem
Grunde nach riickstellungspflichtige Tatbestande vorliegen und ob nach aktuellen Erkennt-
nissen mit hoher Wahrscheinlichkeit eine Inanspruchnahme zu erwarten ist. In Einzelfdllen
haben wir dabei auch auf die Einschdtzung externer Sachverstandiger zuriickgegriffen. Bei

der Beurteilung von Rechtsrisiken haben wir die aktuelle Rechtsprechung beriicksichtigt.

Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt eine Abzinsung mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank veroéffentlichten
durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre. Bei der Bestimmung des Dis-
kontierungszinssatzes sind wir grundsatzlich davon ausgegangen, dass Anderungen des
Zinssatzes jeweils zum Jahresende eingetreten sind. Entsprechend sind wir fiir die Bestim-
mung des Zeitpunktes der Anderungen des Verpflichtungsumfanges bzw. des zweckent-

sprechenden Verbrauchs vorgegangen.

Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken wurde ein Sonderposten gemaR &8 340g HGB
gebildet. Zusatzlich wurde dem Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken gemaR § 340e
Abs. 4 HGB ein entsprechender Betrag der Nettoertrage des Handelsbestandes zugefiihrt
und dort gesondert ausgewiesen.
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Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschlief3lich Derivate) unseres Bankbuchs (Zinsbuchs)
haben wir auf der Grundlage der vom IDW verdéffentlichten Stellungnahme zur Rechnungs-
legung RS BFA 3 "Einzelfragen der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschaften
des Bankbuchs (Zinsbuch)" nach der Barwertmethode bewertet. Ein Verpflichtungsiiber-
schuss besteht nicht, so dass die Bildung einer Riickstellung nicht erforderlich war. Das
Bankbuch umfasst alle Kunden-, Eigenanlage- und zur Zinsbuchsteuerung abgeschlossene

Zinsswapgeschifte.

Die Sparkasse setzt Derivate im Wesentlichen im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein. Sie

wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Dariiber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemaR § 254 HGB als Micro-Hedges zur Absi-
cherung von Zinsrisiken von Wertpapieren, emittierten Namenspfandbriefen und Schuld-
scheindarlehen sowie bei Derivaten mit Kunden gebildet. Die Angaben nach § 285 Nr. 23

HGB erfolgen in einem separaten Abschnitt im Lagebericht.

Derivate, die weder in die Zinsbuchsteuerung bzw. in Bewertungseinheiten nach 8 254 HGB
einbezogen wurden, noch Bestandteil des Handelsbestands sind, hat die Sparkasse impari-
tatisch einzeln bewertet. Da es sich um besonders gedeckte Devisentermingeschéfte han-
delt, konnten nach 8 340h HGB auch schwebende Gewinne beriicksichtigt werden.

Negative Zinsen fiir Guthaben bei der Zentralbank und anderen Kreditinstituten (gezahlte
Minuszinsen) wurden im Zinsertrag ausgewiesen, positive Zinsen fiir Geldaufnahmen bei
anderen Kreditinstituten (erhaltene Minuszinsen) im Zinsaufwand. Die entsprechenden

Zinsabgrenzungen wurden bei den zugehérigen Bilanzposten ausgewiesen.
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2. Wéahrungsumrechnung

Die Stadtsparkasse Diisseldorf steuert das Wahrungsrisiko tiber die Fiihrung einer Wah-
rungsposition je Fremdwdhrung mit dem Ziel des Ausgleichs von Aktiv- und Passivpositio-
nen. Die Wahrungsposition enthdlt alle Vermégensgegenstdande und Schulden in Fremd-
wdhrung sowie noch nicht abgewickelte Kassa- und Termingeschéfte, soweit sie nicht dem
Handelsbestand zuzuordnen sind. Aufgrund der betragsmaf3igen Deckung der Aktiv- und
Passivpositionen durch gegenldaufige Geschdfte geht die Sparkasse von einer besonderen
Deckung im Sinne des 8 340h HGB aus.

Aufgrund der besonderen Deckung werden die Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung in
der Gewinn- und Verlustrechnung gemaR 8 256a HGB i.V.m. 8 340h HGB netto unter den
sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen. In den Ausweis haben wir auch realisierte

Gewinne und Verluste einbezogen.
Die Vermdgensgegenstdnde und Schulden in Fremdwdhrung sowie noch nicht abgewickelte
Kassageschafte wurden mit den Devisenkassamittelkursen am Bilanzstichtag in Euro umge-

rechnet.

Fiir am Jahresende nicht abgewickelte Termingeschdfte wurde der Terminkurs des Bilanz-

stichtages fiir die Restlaufzeiten herangezogen.
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3. Erlauterungen zur Bilanz sowie zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die zu Posten oder Unterposten der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrdge ent-

halten keine anteiligen Zinsen.

3.1 Aktiva 3
Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an die eigene Girozentrale

Der Unterposten b) - andere Forderungen - setzt
sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als funf Jahre

3.2 Aktiva 4
Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

- nachrangige Forderungen

darunter:

an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht

Nach Restlaufzeiten setzt sich dieser Posten
wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als funf Jahre

- Forderungen mit unbestimmter Laufzeit
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2015 2014

€ Tsd. €

45.808.691,09 37.195
275.583.641,89 197.235
93.246.097,76 101.404
6.687.866,03 42.832
919.200,00 1.102
2015 2014

€ Tsd. €
40.196.019,59 40.667
30.798.940,49 37.945
19.397.269,38 19.828
2015 2014

€ Tsd. €
259.580.397,32 352.489
497.075.281,05 519.374
1.962.923.885,87 2.005.075
4.595.764.572,85 4.459.971
322.885.946,32 372.094
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3.3 Aktiva 5
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

2015 2014
In diesem Posten sind enthalten: € Tsd. €
- Betrdge, die bis zum 31.12.2016 fillig werden 229.505.111,12
Von den in diesem Posten enthaltenen
borsenfdhigen Wertpapieren sind
- bérsennotiert 1.611.454.494,77 1.944.987
- nicht bérsennotiert 41.291.152,04 48

Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und Bewer-

tung unseres Wertpapierbestandes zu vermitteln:

Umlaufvermogen
Buchwert Aktiver Grundlage fiir  die
Art der Anlage Mio. € Markt Bewertung
Offentliche Anleihen 516,1 ja Borsen-/Marktpreis
135,0 nein indikativer Kurs
476,9 nein Bewertungsmodell
Deutsche Pfandbriefe 44.8 ja Borsen-/Marktpreis
5,0 nein indikativer Kurs
307,8 nein Bewertungsmodell
Norwegische Pfandbriefe 20,0 ja Borsen-/Marktpreis
Schwedische Pfandbriefe 7,7 ja Bdrsen-/Marktpreis
Ungedeckte Bankenpapiere 14,4 ja Borsen-/Marktpreis
Investmentbankemissionen 1,0 ja Borsen-/Marktpreis
Anlagevermégen
Buchwert Zeitwert Aktiver Grundlage fiir die
Art der Anlage Mio. € Mio. € Markt Bewertung
Franzosische Pfandbriefe 100,0 101,0 nein indikativer Kurs
Investmentbank- 12,5 125  ja Borsen-/Marktpreis
emissionen

Aufgrund der von uns sehr eng gewahlten Spannen sowie weiterer streng ausgelegter Indi-
katoren zur Bestimmung eines aktiven Marktes haben wir oftmals hinreichend liquide Mark-
te nicht unmittelbar nachweisen kénnen, so dass wir in diesen Fdllen von einem inaktiven
Markt ausgehen mussten. Hierbei erfolgte jeweils eine Bewertung zum Modellkurs bzw. in-

dikativen Preis. Nahere Erlduterungen zur Ermittlung des Modellkurses bzw. indikativen
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Preises sind unter den Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden darge-

stellt.

Die Wertpapiere des Anlagevermégens 2015 2014
haben sich wie folgt entwickelt: € Tsd. €
Bilanzwert am Vorjahresende 152.467.750,00 353.832
Nettoveranderung -40.000.000,00 -201.364
Bilanzwert am Jahresende 112.467.750,00 152.468

Im Zusammenhang mit der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben

wir dargelegt, unter welchen Voraussetzungen wir von einer dauernden bzw. nur voriber-

gehenden Wertminderung ausgehen. Zum Bilanzstichtag befinden sich nicht mit dem Nie-

derstwert bewertete Wertpapiere des Anlagevermdgens nicht im Bestand.

3.4 Aktiva 6
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

2015 2014

€ Tsd. €

Von den in diesem Posten enthaltenen
bérsenfdhigen Wertpapieren sind
- borsennotiert 0,00 0
- nicht bérsennotiert 28.195.700,00 53.045

Die Sparkasse hdlt mehr als 10 % der Anteile an Sondervermégen im Sinne des 8 1 Absatz

10 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) sowie weiteren in 8 285 Nr. 26 HGB genannten

Anteilen, die nachfolgend nach Anlagezielen gegliedert dargestellt sind:

WKN & Bezeichnung Buchwert Marktwert Differenz Ausschiittung tagl. Unterlassene
Mio. € Mio. € Marktwert 2015 Riickgabe Abschreibungen
Buchwert Mio. € moglich Mio. €
Mio. €
Aktienfonds
AOMS5F .
GLOBAL TOP 10,0 15,1 51 - ja
Gemischte Fonds
AOD8QM .
SSKD ABS.-RETURN INKA 234 28,3 4.9 0.4 Ja
Spezialfonds (Rentenfonds)
AOLB13
159,7 1971 37,4 - i
ALLIANZ GI-FONDS SSKD-A " a
793976
80,7 80,7 0,0 - j
SSKD INKA Master A 2 ja
Spezialfonds (gemischt)
AOLB12 1255 194,4 68,9 : ja

ALLIANZ GI-FONDS SSKD-B

n Anlageschwerpunkt: Européische Staatsanleihen

2 Anlageschwerpunkt: Unternehmensanleihen, High Yield sowie Staatsanleihen
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Die Fonds sind international ausgerichtet, wobei wesentliche Branchenschwerpunkte im

Gesamtportfolio vermieden wurden.

Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und Bewer-
tung unserer Wertpapiere zu vermitteln. Die in der obigen Aufstellung enthaltenen Anteile
an Investmentvermdgen sind hierin enthalten:

Umlaufvermégen
Buchwert Aktiver ——
Art der Anlage Mio. € Markt Grundlage fiir die Bewertung
Investmentanteile 4041 nein Rucknahmepreis gem. KAGB
Nicht operativ tatige
Investmentvermdgen 0,6 nein indikativer Kurs bzw. Transaktionspreis

3.5 Aktiva 6a
Handelsbestand

Die Stadtsparkasse Diisseldorf wies wie im Vorjahr keinen Handelsbestand aus.

3.6 Aktiva 7

Beteiligungen

2015 2014
Die Beteiligungen haben sich wie folgt entwickelt: € Tsd. €
Bilanzwert am Vorjahresende 173.915.668,57 197.690
Nettoverdnderung -4.683.860,63 -23.774
Bilanzwert am Jahresende 169.231.807,94 173.916
An den folgenden groRen Kapitalgesellschaften
halten wir mehr als 5 % der Stimmrechte:
SWD Stddtische Wohnungsgesellschaft
Dusseldorf AG (25,99 %)
Von den in borsenfahigen Wertpapieren verbrieften
Beteiligungen sind:
- bérsennotiert 0,00 3
- nicht bérsennotiert 0,00 0
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Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaR § 285 Nr. 11 HGB

An folgenden Unternehmen halten wir Anteile von mindestens 20 %:

Name der Gesellschaft Sitz Anteilam  Eigenkapital Ergebnis

Kapital 2014 2014
% Tsd. € Tsd. €

RBS Kapitalbeteiligungsgesellschaft

Rheinisch-Bergischer Sparkassen mbH Essen 50,0 2.470,9 20,0

Sirius Seedfonds Disseldorf

Verwaltungs GmbH Disseldorf 50,0 33,1 0,5

HoGi Co-Investment GmbH & Co. KG Disseldorf 49,0 0,5 8.719,1

West Rim Capital Partners 1I-B, L. P."? Lehi/UT, USA 44.4 27.535,1 43377

NHEP Dusseldorf Beteiligungs-

und Verwaltungs-GmbH i. L. Diisseldorf 43,8 40,6 490,3

RW Gesellschaft flir Anteilsbesitz Il mbH Dusseldorf 34,9 32.117,8 3.205,8

Trapo AG Gescher 33,3 4.351,7 -510,3

Traporol GmbH Gescher 33,3 921,8 207,2

Triton Fund 1 G L. P. 39 St. Helier, Jersey 31,3 14.181,5 2.642,5

Moénchenglad-

PACVision Vertrieb AG ° bach 30,0 - -

SPL electronics GmbH Niederkrichten 27,0 576,8 69,5

SWD Stadtische Wohnungs-

gesellschaft Dusseldorf AG Dusseldorf 26,0 28.576,9 833,0

West Factoring GmbH Dortmund 25,0 2.809,3 614,5

IDEENKAPITAL Media Finance GmbH Disseldorf 24,6 505,1 135,5

IPE Euro Wagon L.P.? St. Helier, Jersey 24,4 31.277,1 5.878,8

Disseldorf Business School GmbH

an der Heinrich-Heine-Universitat Diisseldorf 221 149,2 71,3

Sirius EcoTech Fonds

Dusseldorf GmbH & Co. KG Disseldorf 20,0 4.757,5 -50,2

" Betrage in USD

2 Bilanzierung nach US-GAAP

¥ Bilanzierung nach UK-GAAP

4 Abweichendes Geschéaftsjahr 01.04.2014 - 31.03.2015

% Insolvenzverfahren erdffnet 2009

3.7 Aktiva 8

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen haben sich 2015 2014

wie folgt entwickelt: € Tsd. €

Bilanzwert am Vorjahresende 278.487.146,63 278.487

Nettoverdanderung -128.000.000,00 0

Bilanzwert am Jahresende 150.487.146,63 278.487

Aufgrund der Bedeutung der Tochterunternehmen fiir die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-

lage der Stadtsparkasse Diisseldorf wird ein Konzernabschluss nach HGB aufgestellt.
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Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaR § 285 Nr. 11 HGB

An folgenden verbundenen Unternehmen halten wir Anteile von mindestens 20 %:

Name der Gesellschaft Sitz Anteil am Eigenkapital Ergebnis
Kapital 2014 2014
% Tsd. € Tsd. €
5-Kapitalbeteiligungsgesellschaft
Disseldorf mbH Disseldorf 100,0 321.349,0 36.787,0
S-Online-Service Diisseldorf GmbH " Diisseldorf 100,0 51,2 2
S Finanz-Services Diisseldorf GmbH " Diisseldorf 100,0 51,1 -0
Buropark Brisseler StraRe GmbH Diisseldorf 100,0 30.174,2 955,2
Equity Partners GmbH Dusseldorf 100,0 257.904,8  21.234,1
| ional PE Acauirer L. P. 2 St. Peter Port
nternationa cquirer L. P. Guernsey 100,0 15.610,6 5,6 2)
Sirius Seedfonds Dusseldorf
GmbH & Co. KG Duisseldorf 50,4 5.277,0 302,1

") Bei der Gesellschaft besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag.

2) Bilanzierung nach UK-GAAP

Die Angabe des Jahresergebnisses ist bei den Unternehmen entfallen, deren Jahresiiber-

schuss/Jahresfehlbetrag wegen eines Gewinnabfiihrungsvertrages regelmal3ig ausgegli-

chenist.

3.8 Aktiva 9
Treuhandvermégen

Beim Treuhandvermdégen handelt es sich um:

- Forderungen an Kunden
- treuhanderisch gehaltene Beteiligungen

3.9 Aktiva 11
Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte haben sich wie folgt
entwickelt:

Anschaffungskosten

Zugange im Geschaftsjahr
Abgange im Geschéaftsjahr
Abschreibungen insgesamt
Bilanzwert am Jahresende
Abschreibungen im Geschaftsjahr

2015 2014

€ Tsd. €
1.141.774,96 1.455
3.815.000,00 3.297
2015 2014

€ Tsd. €
7.367.505,85 5.546
202.702,97 2.365
52.487,26 544
5.663.245,56 4.882
1.854.476,00 2.485
833.382,97 613

In diesem Posten ist neben EDV-Software ein entgeltlich erworbener Firmenwert in Hohe

von 1.327.621,00 Euro enthalten.
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3.10 Aktiva 12
Sachanlagen

In diesem Posten sind enthalten:

-im Rahmen der eigenen Geschéftstatigkeit
genutzte Grundstiicke und Bauten
- Betriebs- und Geschéftsausstattung

Das Sachanlagevermdgen hat sich wie
folgt entwickelt:

Anschaffungskosten

Zugange im Geschaftsjahr
Abgdnge im Geschaftsjahr
Abschreibungen insgesamt
Bilanzwert am Jahresende
Abschreibungen im Geschaftsjahr

3.11 Aktiva 13
Sonstige Vermodgensgegenstdande

2015 2014

€ Tsd. €
21.982.462,00 23.122
17.766.490,00 18.868
222.731.748,87 221.029
4.054.745,94 4.330
3.558.191,52 2.627
181.762.315,29 178.746
41.465.988,00 43.986
6.503.176,94 6.982

In diesem Posten sind Geschaftsanteile an Genossenschaften in Hohe von 97.571,44 Euro

(Vorjahr: 98 Tsd. Euro) enthalten, die dem Anlagevermégen zuzurechnen sind.

3.12 Aktiva 14
Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten sind enthalten:

- der Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und
hoherem Auszahlungsbetrag von Forderungen
- der Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungs-

betrag und niedrigerem Ausgabebetrag bei
Verbindlichkeiten
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€ Tsd. €

258,59 1
778.515,94 1.123
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3.13 Aktiva 15
Aktive latente Steuern

Aus denin 8 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und Steu-
erentlastungseffekte. Diese Effekte sind auf der Basis eines Kdrperschaftsteuersatzes (in-
klusive Solidaritdatszuschlag) von 15,8 % und eines Gewerbesteuersatzes von 15,2 % unter

Zugrundelegung des Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt worden.

Es wurden aktive latente Steuern in Hohe von 73.035 Tsd. Euro und passive latente Steuern

in H6he von 274 Tsd. Euro ermittelt und miteinander verrechnet.

Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus den unterschiedlichen Wert-

ansatzen folgender Gruppen von Vermdgensgegenstanden:

Posten Bezeichnung Steuerlatenz Tsd. Euro
Aktiva 4 Forderungen an Kunden aktiv 13.958
Aktiva 5, 6 und 6a Wertpapiere aktiv 32.347
Passiva 7a und 7c Ruickstellungen aktiv 23.767

Die passiven latenten Steuern entfallen in Hohe von 120 Tsd. Euro auf Aktiva 6 und 7. Mit
Blick auf die zu versteuernden tempordren Differenzen und in Erwartung kiinftig voraus-
sichtlich weiterhin steuerpflichtiger Gewinne, hdlt die Sparkasse die voraussichtliche Reali-
sierung der aktiven latenten Steuern fiir gegeben. Einen verbleibenden Uberhang aktiver

latenter Steuern haben wir nicht angesetzt.

3.14 2015 2014
€ Tsd. €

Unter den Aktiva lauten auf Fremdwéahrung
Vermdgensgegenstande im Gesamtbetrag von 19.028.557,92 28.719
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3.15 Passiva 1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen
Girozentrale

Fiir folgende im Unterposten b) ausgewiesene

Verbindlichkeiten sind Vermdgenswerte als

Sicherheit Gibertragen:

- Forderungen aus zweckgebundenen Weiter-
leitungsmitteln in Hohe von

Der Unterposten b) - mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist - setzt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als finf Jahre

3.16 Passiva 2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Der Unterposten a) ab) - Spareinlagen mit verein-
barter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten -
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre

- mehr als funf Jahre

Der Unterposten b) bb) - andere Verbindlichkeiten
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist - setzt
sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als funf Jahre
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€ Tsd. €

3.408.979,67 3.263
292.408.847,01 299.546
11.099.770,27 8.725
18.546.337,61 775.594
114.557.343,57 119.855
312.346.995,31 312.004
2015 2014

€ Tsd. €
48.521.411,03 114.623
8.274.823,89 7.165
24.152.790,75 65.767
42.530.026,83 42.084
15.579.542,69 16.453
1.415.440,07 1.570
108.241.859,73 227.330
66.515.923,62 61.549
63.885.050,46 105.215
270.075.909,77 250.089
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3.17 Passiva 3
Verbriefte Verbindlichkeiten

Der Unterposten a) - begebene Schuldverschreibungen — enthélt keine Falligkeiten bis zum
31.12.2016.

3.18 Passiva 4
Treuhandverbindlichkeiten

2015 2014
€ Tsd. €
Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt
es sichum:
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.141.774,96 1.455
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.815.000,00 3.297

3.19 Passiva 6
Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten ist mit 3.481.239,93 Euro (Vorjahr: 3.819 Tsd. Euro) der Unterschiedsbe-

trag zwischen Nennbetrag und niedrigerem Auszahlungsbetrag von Forderungen enthalten.

3.20 Passiva 9
Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Bedingungen fiir die von der Sparkasse eingegangenen nachrangigen Verbindlichkeiten
entsprechen dem Grunde nach den bankenaufsichtsrechtlichen Anforderungen an Ergdn-
zungskapital. Die Umwandlung dieser Mittel in Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht

vereinbart oder vorgesehen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten tGibersteigen 10 % des Gesamtbetrages:

Betrag in € Zinssatz % Falligkeit
20.000.000,00 4,205% 20.12.2027
15.000.000,00 4,250% 20.06.2028

Ein auRerordentliches Kiindigungsrecht ist nicht eingerdaumt.
Die Uibrigen nachrangigen Verbindlichkeiten haben eine Durchschnittsverzinsung von
3,50 % und urspriingliche Laufzeiten von zehn bis flinfzehn Jahren. Innerhalb des nachsten

Geschéftsjahres werden 525.000,00 Euro zur Riickzahlung fallig.

Fiir die in diesem Posten ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind im Geschaftsjahr Aufwen-
dungen in Hohe von 6.604.873,98 Euro (Vorjahr: 6.834 Tsd. Euro) angefallen.
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3.21 Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden fiir Kreditnehmer iibernommene Biirgschaften und Gewahrleis-
tungsvertrdge erfasst. Auf Basis der regelmdRigen Bonitdtsbeurteilungen der Kunden im
Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fiir die hier ausgewiesenen
Betrdage davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren
werden. Sofern dies im Einzelfall nicht mit iberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlos-
sen werden kann, haben wir ausreichende Riickstellungen gebildet. Sie sind vom Gesamtbe-
trag der Eventualverbindlichkeiten abgesetzt worden.

In diesem Posten sind die im Rahmen der VerduRerung einer Beteiligung gegeniiber den
Kaufern abgegebenen marktiiblichen Garantien und Freistellungserklarungen enthalten.
Sie umfassen insbesondere Garantien fiir steuerliche Sachverhalte abziiglich einer fiir Teile

der abgegebenen Garantien gebildeten Riickstellung.

3.22 Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rah-
men unserer Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der Auf-
fassung, dass unsere Kunden voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen
Verpflichtungen nach der Auszahlung zu erfiillen. Sofern im Einzelfall nicht davon ausge-

gangen werden kann, haben wir eine ausreichende Risikovorsorge gebildet.

3.23 2015 2014
€ Tsd. €

Unter den Passiva und den Eventualverbindlichkeiten
lauten auf Fremdwahrung Verbindlichkeiten im
Gesamtbetrag von 42.609.745,73 67.262

3.24 Zinsertrdge
In dem Posten sind negative Zinsen aus Geldanlagen bei der Europdischen Zentralbank und
anderen Kreditinstituten in Hohe von 615.811,16 Euro enthalten.

3.25 Zinsaufwendungen
In den Zinsaufwendungen sind positive Zinsen fiir Geldaufnahmen bei anderen Kreditinsti-
tuten in Hohe von 59.147,31 Euro enthalten.
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3.26 Sonstige betriebliche Ertrdge
Unter den sonstigen betrieblichen Ertrdagen werden periodenfremde Ertrage aus der Auflo-
sung von Rickstellungen in Héhe von 14.963.852,53 Euro sowie Ertrage fiir Steuerzinsen in

Hohe von 7.354.718,82 Euro ausgewiesen.

3.27 Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen fiir Steuerzinsen in
Hohe von 6.547.237,59 Euro.

3.28 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind per Saldo Steueraufwendungen fiir
Vorjahre in Hohe von 6.369.823,95 Euro enthalten.

3.29 Sonstige Angaben

Die Sparkasse hat im Rahmen der Sicherung bzw. Steuerung von Wahrungs- und Zinsande-
rungsrisiken Termingeschdfte abgeschlossen. Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickel-
ten Termingeschdfte verteilen sich auf Devisentermingeschéfte und Zinsswaps, Forward

Rate Agreements sowie Zinsoptionsgeschafte.

Bei den Termingeschaften in fremder Wahrung handelt es sich ausschlieRlich um Kunden-
geschéfte und entsprechende Deckungsgeschifte, die die Sparkasse mit Banken abge-

schlossen hat.

Die zinsbezogenen schwebenden Termingeschéfte beinhalten Geschafte mit Kunden

(932 Mio. Euro), mit Banken abgeschlossene Deckungsgeschifte (Bewertungseinheiten
1.705 Mio. Euro) und Geschafte zur Steuerung des Zinsrisikos im Bankbuch (3.685 Mio. Eu-
ro).
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3.30
Zum Bilanzstichtag gliedern sich die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten deriva-

tiven Finanzinstrumente wie folgt:

Nominalbetrage Beizulegende Buchwerte
Zeitwerte"
Mio. € Mio. € Mio. €
nach Restlaufzeiten Preis nach Oetlo_ns/- Riick-
bis1 |1-5 >5 Insge- |Bewertungs- {)/r:rnjll\jargin/ stellung
Jahr |Jahre |Jahre |samt? |methode Upfront (P7)
Zins/ Zinsindex-
bezogene Geschifte
OTC-Produkte
Termingeschafte
Zinsswaps (einschl. 126 1(A14
e San) 1241 2.709| 1.958| 5.908 e 0((P6))
Optionen
Longpositionen 50 70 37 157 1 1 (A13)
Shortpositionen 150 70 37 257 -1 2 (P5) i
Summe® 1.441| 2.849| 2.032| 6.322 -32 2
davon: Deckungsgeschafte 1441| 2849 2032 6.322
Wahrungsbezogene
Geschifte?
OTC-Produkte
Termingeschafte
Devisentermin- 3
geschifte? 371 1 0 372 3 0
Optionen
Longpositionen?
Shortpositionen?
Summe® 371 1 0 372 0
davon Deckungsgeschafte 371 1 0 372

" Aus Sicht der Sparkasse negative Werte werden mit Minus angegeben
) €-Gegenwerte
% Eventuelle Abweichungen in den Summen beruhen auf maschinellen Rundungen

Es handelt sich ausschlieBlich um OTC-Derivate, deren beizulegender Zeitwert anhand von

Bewertungsmodellen ermittelt worden ist.

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsdanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapge-
schéfte wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (IDW RS BFA 3) einbezogen

und somit nicht einzeln bewertet.

Flr Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert zukiinftiger Zinszahlungsstrome ermittelt.
Dabei fanden die Swap-Zinskurven per 31.12.2015 Verwendung, die den Wahrungen der
jeweiligen Geschifte entsprechen und aus den Veroffentlichungen der Agentur Reuters
entnommen wurden. Die ausgewiesenen Zeitwerte (clean price) enthalten keine Abgren-

zungen und Kosten.
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Zeitwerte von Optionen (Caps, Floors) wurden auf Basis der Methode Black 76 (adaptierte
Black-Scholes-Formel) ermittelt. Hierzu wurden die Swap-Zinskurven und die den Restlauf-
zeiten entsprechenden Zinsvolatilitaten per 31.12.2015 aus den Verdéffentlichungen der
Agentur Reuters herangezogen.

Fir die Ermittlung der Zeitwerte von Forward Rate Agreements wurden Swap-Kurven mit
FRA-Sdtzen per 31.12.2015 verwendet, die aus den Veroffentlichungen der Agentur Reuters

enthommen wurden.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Devisentermingeschaften wurde der Terminkurs am Bi-
lanzstichtag fir die entsprechenden Restlaufzeiten herangezogen. Diese wurden auf Basis
der Marktdaten der Agentur Reuters (FX-Kassakurs, FX-Renditekurven) ermittelt.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deutsche Kre-
ditinstitute — u.a. die eigene Girozentrale — und Kreditinstitute aus dem OECD-Raum. Zu-
sdtzlich wurden Devisentermingeschifte, Zinsswaps und Zinsoptionen mit Kunden abge-
schlossen.

3.31

Die in strukturierten Produkten eingebetteten Derivate haben wir zusammen mit dem Basis-
instrument als einheitliche Verbindlichkeit bilanziert. Strukturierte Produkte sind dadurch
gekennzeichnet, dass ein verzinsliches Basisinstrument mit einem Derivat vertraglich zu
einer Einheit verbunden ist. Die zur Absicherung strukturierter Produkte erworbenen Deri-
vate wurden zusammen mit den jeweiligen Grundgeschéften als Bewertungseinheit behan-
delt.

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte in Ubereinstimmung mit der Stellungnahme
RS HFA 22 des IDW.

3.32

Die Stadtsparkasse Disseldorf hatin 2010, 2011, 2012, 2013 und 2015 6ffentliche Pfand-
briefe mit einem Nominalwert von 210,0 Mio. Euro sowie in 2010, 2011, 2012, 2013 und
2015 Hypothekenpfandbriefe mit einem Nominalwert von 637,0 Mio. Euro platziert.

Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemdR den Vorschriften fiir die Formbldtter von
Pfandbriefbanken aufgegliedert. Da die Sparkasse das Pfandbriefgeschaft nicht schwer-
punktmé&Rig betreibt, wurden die Untergliederungen aus Griinden der Klarheit und Uber-
sichtlichkeit in den Anhang iibernommen. Aus den gleichen Griinden haben wir nur die Pos-
ten zusatzlich untergliedert, die Pfandbriefe und die sichernden Aktiva enthalten.
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Untergliederung von Posten der Bilanz aufgrund des Pfandbriefgeschaftes

2015 2015 2014 2014
€ € Tsd. € Tsd. €
Aktiva 4 - Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 3.981.301.188,44 3.852.152
b) Kommunalkredite 760.930.177,86 858.186
c) andere Forderungen 2.913.189.033,28 3.016.881
7.655.420.399,58 7.727.219
darunter:
gegen Beleihung von Wertpapieren 10.058.949,44 13.302
Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und
Darlehensgeschéft 778.774,53 1.124
b) andere 3.720.080,05 3.448
4.498.854,58 4.572
2015 2015 2014 2014
€ € Tsd. € Tsd. €
Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstiuten
a) begebene Hypotheken-
Namenspfandbriefe 141.805.929,01 141.809
b) andere Verbindlichkeiten 354.225.644,30 1.120.849
496.031.573,31 1.262.658
darunter: taglich fallig 6.960.905,01 3.953
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehdndigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe - -
und o6ffentliche Namenspfandbriefe - -
Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden
a) begebene Hypotheken-
Namenspfandbriefe 211.067.381,41 201.008
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 55.999.065,69 45.967
c) andere Verbindlichkeiten 8.020.909.342,32 7.843.445
8.287.975.789,42 8.090.420
darunter: taglich fallig 5.641.950.532,84 5.292.361
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe - -
und 6ffentliche Namenspfandbriefe - -
Passiva 3 - Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 463.004.990,28 463.004.990,28 668.121 668.121
aa) Hypothekenpfandbriefe 291.581.543,35 296.636
ab) offentliche Pfandbriefe 156.297.217,42 156.314
ac) sonstige Schuldverschreibungen 15.126.229,51 215.171
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - - - -
darunter: Geldmarktpapiere - -
Passiva 6 - Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und 5.100
Darlehensgeschéft 4.493.630,17 :
b) andere 1.663.358,99 6.156.989,16 2.014 7.114
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Offentliche Pfandbriefe

1) Angaben gemaR 8 28 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG zum Gesamtbetrag

Nennwert Barwert Risikobarwert *) Risikobarwert *)
Verschiebung n. oben Verschiebung n. unten
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Gesamtbetrag des 210.000 200.000 236.140 229.294 213.374 204.976 241,523 235.295
Pfandbriefumlaufs
Gesamtbetrag der 313.260 314.486 345.077 354.325 324.331 325.983 347.511 359.215
Deckungsmasse
davon
gattungsklassische 305.260 306.486 337.019 346.247 316.317 317.949 339.443 351.124
Deckungswerte
davon sonstige 8.000 8.000 8.058 8.078 8.014 8.035 8.068 8.091
Deckungswerte
Uberdeckung in % 49,2 57,2 46,1 545 52,0 59,0 43,9 52,7
Sichernde Uberdeckung
gem. § 4 Abs. 1 PfandBG
in % 3.4 3,5

*) nach statischem Verfahren gem. PfandBarwertV

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.

I1) Angaben gem. 8 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG zu Laufzeitstruktur und Zinsbindungsfristen
der Deckungsmasse

Deckungsmasse Pfandbriefumlauf Uberhang

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

< 6 Monate 0 0 0 0 0 0
> 6 Monate < 12 Monate 0 0 0 0 0 0
> 12 Monate < 18 Monate 30.000 0 0 0 30.000 0
> 18 Monate < 2 Jahre 10.000 0 0 0 10.000 0
> 2 Jahr < 3 Jahre 240.000 40.000 5.000 0 235.000 40.000
> 3 Jahr < 4 Jahre 5.000 240.000 50.000 5.000 -45.000 235.000
>4 Jahr < 5 Jahre 0 5.000 100.000 50.000 -100.000 -45.000
> 5 Jahr < 10 Jahre 3.000 3.000 55.000 125.000 -52.000 -122.000
> 10 Jahre 25.260 26.486 0 20.000 25.260 6.486

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.
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I11) Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 4 ff. PfandBG zur Zusammensetzung der

Deckungsmasse
. Anteile am Uberschreitung
WAL Gl > QLU Pfandbriefumlauf gesetzlicher Grenzen
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
nach § 20 Abs. 2 Nr. 1 o o
PfandBG 0 0 0,00% 0,00% 0 0
nach § 20 Abs. 2 Nr. 2 o o
PfandBG 0 0 0,00% 0,00%

1. Halbsatz (10,00%)

1. Halbsatz (2,00%)

Weitere Deckung nach
Landern und Art der
gesetzlichen Begrenzung

§ 20 Abs. 2 Nr. 2
ohne § 4 Abs. 1
Satz2 Nr. 1 u. 2

davon Forderungen
im Sinne des Art. 129
Verordnung (EU)

PfandBG Nr. 575/2013
2015 2014 2015 2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Deutschland 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0
2015 2014
Prozentualer Anteil
festverzinslicher 76,19% 75,00%
Pfandbriefe
Prozentualer Anteil
festverzinslicher 97,45% 97,46%
Deckungswerte

Keine Deckungswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwdhrungen im Pfandbriefportfolio.

IV) Angaben gem. § 28 Abs. 3 Nr. 1 und 2 PfandBG zur Zusammensetzung der

Deckungsmasse
De?kungsmasse nach 2015 2014
GroBenklassen
bis einschlieflich
10 Mio. € 28.000 0
mehr als 10 Mio. € bis
einschlieflich 100 Mio. € 285.260 0
mehr als 100 Mio. € 0 0
Deckungsmasse nach Staat Regionale Ortliche Sonstige
Landern und Gebietskorperschaften | Gebietskorperschaften Schuldner
Schuldnerklassen 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Deutschland 0 0 285.000 285.000 25.260 26.486 3.000 3.000
2015 2014
Tsd. € Tsd. €
darunter ECA-
) . 0 0
Finanzierungen
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V) Angaben gem. § 28 Abs. 3 Nr. 3 PfandBG iiber riickstandige Forderungen

Riickstédndige Gesamtbetrag der Forderungen mit
Leistungen nach mindestens 90 Tage mindestens 5%
Landern riickstindigen Riickstandsbetrag
Leistungen
2015 2014 2015 2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Deutschland 0 0 0 0
:n..mlfiﬁ:i;‘.s 90 Tage Staat Regionale Ortliche Sonstige
uc.: standige Gebietskorperschaften | Gebietskorperschaften Schuldner
Leistungen nach
Landern und 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Schuldnerklassen Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Deutschland 0 0 0 0 0 0 0 0
Forderungen mit Staat Regionale Ortliche Sonstige
mindestens 5% Gebietskorperschaften | Gebietskorperschaften Schuldner
Ruckstandsbetrag nach 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Landern und
Schuldnerklassen Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Deutschland 0 0 0 0 0 0 0 0

Hypothekenpfandbriefe
1) Angaben gemaR § 28 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG zum Gesamtbetrag

Risikobarwert *)

Risikobarwert *)

Nennwert Barwert Verschiebung n. oben Verschiebung n. unten
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Gesamibetrag des 637.000 632.000 714.133 721.058 613.234 608.948 760.495 767.404
Pfandbriefumlaufs
Gesamtbetrag der 1523.924| 1.343.028] 1.705.969| 1.520.485| 1523.414| 1.361.841| 1.758.672| 1.575.093
Deckungsmasse
davon gattungs-
klassische 1.464.924| 1.274.028| 1.646.538| 1.458.019| 1.464.420| 1.292.704| 1.699.121| 1.502.992
Deckungswerte
davon sonstige 59.000 69.000 59.431 71.466 58.994 69.137 59.551 72.100
Deckungswerte
UOberdeckung in % 139,2 1125 138,9 112,1 1484 1236 1313 105,3
Sichernde Uberdeckung gem. 83 99
§ 4 Abs. 1 PfandBG in % : :

*) nach statistischem Verfahren gem. PfandBarwertV

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.

I1) Angaben gem. 8 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG zu Laufzeitstruktur und Zinsbindungsfristen
der Deckungsmasse

Deckungsmasse Pfandbriefumlauf Uberhang

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

< 6 Monate 164.594 187.013 20.000 0 144.594 187.013
> 6 Monate < 12 Monate 64.216 65.715 0 5.000 64.216 60.715
> 12 Monate < 18 Monate 40.804 27.209 0 20.000 40.804 7.209
> 18 Monate < 2 Jahre 32.966 43.177 40.000 0 -7.034 43.177
> 2 Jahr < 3 Jahre 91.377 64.234 55.000 40.000 36.377 24.234
> 3 Jahr < 4 Jahre 102.443 78.570 85.000 55.000 17.443 23.570
> 4 Jahr < 5 Jahre 117.778 79.356 75.000 85.000 42.778 -5.644
> 5 Jahr < 10 Jahre 749.174 646.840 166.000 231.000 583.174 415.840
> 10 Jahre 160.572 150.916 196.000 196.000 -35.428 -45.084

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.
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I11) Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 4 ff., Abs. 2 Nr. 3 PfandBG zur Zusammensetzung der

Deckungsmasse
i Anteile am Uberschreitung
Wetere Deckung Nennwert Pfandbriefumlauf gesetzlicher Grenzen
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
nach § 19 Abs. 1 Nr. 1 R )
PfandBG 0 0 0,00% 0,00% 0 0
nach § 19 Abs. 1 Nr. 2 R -
PfandBG 0 0 0,00% 0,00%
1. Halbsatz (10,00%) 0
1. Halbsatz (2,00%) 0
nach § 19 Abs. 1 Nr. 3 R .
PfandBG 0 0 0,00% 0,00% 0 0

Weitere Deckung nach
Landern und Art der
gesetzlichen Begrenzung

§ 19 Abs. 1 Nr. 2
ohne § 4 Abs. 1
Satz2 Nr. 1 u. 2

davon Forderungen
im Sinne des Art. 129
Verordnung (EU)

§ 19 Abs. 1 Nr. 3
zzgl. § 19 Abs. 1 Nr. 2
i.V.m. § 4 Abs. 1 Satz

PfandBG Nr. 575/2013 2 Nr. 1 u. 2 PfandBG
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Deutschland 0 0 0 0 59.000 0

Europaische Investitionsbank

(EIB) 0 0 0 0 0 0

Summe 0 0 0 0 59.000 0
2015 2014

Prozentualer Anteil o o

festverzinslicher Pfandbriefe 91,37% 91,30%

Prozentualer Anteil

festverzinslicher 93,81% 92,46%

Deckungswerte

Volumengewichteter

Durchschnitt der seit

Kreditvergabe verstrichenen 5,44 5,04

Laufzeit (Angabe in Jahren)

Durchschnittlicher, anhand

des Betrags der zur Deckung

verwendeten Forderungen 56,28% -

gewichteter

Beleihungsauslauf

Keine Deckungswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwdhrungen im Pfandbriefportfolio.
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IV) Angaben gemdl 8 28 Abs. 2 Nr. 1 PfandBG zur Zusammensetzung der

Deckungsmasse

Gattungsklassische AT

Deckung 2015 2014 gattungs-
klass. Deck-

Tsd. € Tsd. €] NIV

nach Grolenklassen

bis einschlieRlich 300 T€ 719.953 570.070

mehr als 300 T€ bis

einschliellich 1 Mio.€ 354.526 301.521

mehr als 1 Mio.€ bis

einschliellich 10 Mio.€ 350401 347.881

mehr als 10 Mio.€ 40.044 54.556

nach Nutzungsart (1) in Deutschland

wohnwirtschaftlich 1.023.884 797.699

gewerblich 441.041 476.329

nach Nutzungsart (1) in Deutschland

Eigentumswohnungen 180.824 137.454 12,34%

Ein- und Zweifamilien- 313.896| 247.970|  21,43%

hauser

Mehrfamilienhduser 504.268 368.788 34,42%

Birogebaude 168.138 158.527 11,48%

Handelsgebaude 61.171 22.930 4,18%

Industriegebdude 121.093 249.064 8,27%

sonst. gewerblich genutzte | 115 535 g9 05|  7,89%

Gebédude

unfertige und noch nicht o

ertragsfahige Neubauten 0 0 0,00%

Bauplatze 0 0 0,00%

AuRerhalb Deutschlands befinden sich keine Grundstiickssicherheiten.

V) Angaben gemdR § 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG iiber riickstindige Forderungen

2015 2014
Tsd. € Tsd. €

Gesamtbetrag der
mindestens 90 Tage 0 0
ricksténdigen Leistungen

Forderungen mit mindestens
5% Ruckstandsbetrag

Die im Hypothekendeckungsregister aufgefiihrten Realdarlehen in Héhe von 1.464.924 Tsd.
Euro sowie die im Deckungsregister der Offentlichen Pfandbriefe enthaltenen Darlehen in
Hdhe von 305.260 Tsd. Euro werden in der Bilanz unter dem Posten ,,Forderungen an Kun-
den“ ausgewiesen.

Die Wertpapiere zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe in Hohe von 59.000 Tsd. Euro und
die zur Deckung der Offentlichen Pfandbriefe bestimmten Wertpapiere in Héhe von
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8.000 Tsd. Euro finden sich in der Bilanz unter dem Posten ,Schuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere “.

3.33 Abschlusspriiferhonorare

Im Geschaftsjahr sind fiir den Abschlusspriifer folgende Honorare erfasst worden:

2015

Tsd. €

a) fur die Abschlussprifungsleistungen 670
b) fur andere Bestatigungsleistungen 45
c) fir sonstige Leistungen 0
Gesamthonorar 715

3.34

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (RZVK)
und gehért dem im Umlageverfahren gefiihrten Abrechnungsverband | (8 55 Abs. 1a Sat-
zung der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe, den Beschaftigten ihrer Mitglieder eine zu-
satzliche Alters-, Erwerbsminderungs- und Hinterbliebenenversorgung nach MalRgabe der
Satzung und des Tarifvertrages vom 01.03.2002 (ATV-K) zu gewdhren.

GemdR 81 Abs. 1S. 3 BetrAVG steht die Sparkasse fiir die Erfiillung der zugesagten Leistung

ein (Subsididrhaftung im Rahmen einer mittelbaren Versorgungsverpflichtung).

Im Geschéftsjahr 2015 betrug der Umlagesatz 4,25 % der zusatzversorgungspflichtigen
Entgelte (Bemessungsgrundlage). Er bleibt im Jahr 2016 unverdndert. Zum 31.12.2000
wurde das bisherige Gesamtversorgungssystem geschlossen und durch ein als Punktemo-
dell konzipiertes Betriebsrentensystem ersetzt. Infolge dessen erhebt die RZVK zusatzlich
zur Umlage ein so genanntes - pauschales - Sanierungsgeld in Héhe von 3,5 % der Bemes-
sungsgrundlage zur Deckung eines zusdtzlichen Finanzbedarfs hinsichtlich der Finanzie-
rung der Versorgungsanspriiche, die im ehemaligen Gesamtversorgungssystem entstanden
sind. Die Hohe der Umlage und des Sanierungsgeldes werden auf der Basis gleitender De-
ckungsabschnitte, die jeweils mindestens einen Zeitraum von 10 Jahren (plus ein Uber-
hangjahr) umfassen, regelmafig (alle 5 Jahre) tiberprift. Die RZVK geht davon aus, dass mit
demim Jahr 2010 auf den jetzigen Wert von 7,75 % angehobenen Gesamtaufwand ein

nachhaltiger und verstetigter Umlage- und Sanierungsgeldsatz erreicht worden ist.
Zusatzbeitrdage zur schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedecktes Verfahren werden zur

Zeit nicht erhoben. Auf Basis der Angaben im Geschaftsbericht 2014 der RZVK wurden die
Rentenleistungen in diesem Jahr zu etwa 25 % durch die erzielten Vermdgensertragnisse
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finanziert. Die Betriebsrenten werden jeweils zum 01. Juli eines Jahres um 1 % ihres Betra-

ges erhoht.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard
HFA 30 vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Mitgliedschaft in der RZVK im Hinblick
auf Fragen des Jahresabschlusses eine mittelbare Pensionsverpflichtung. Die RZVK hatim
Auftrag der Sparkassen auf Basis der Rechtsauffassung des IDW den Barwert der auf die
Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen nach MalRgabe des IDW RS HFA 30 zum
31.12.2015 fiir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB mit einem Betrag
von 194.078.008 Euro ermittelt. Im Hinblick darauf, dass es sich bei dem Kassenvermdgen
um Kollektivvermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbands |
handelt, bleibt es fiir Zwecke dieser Ermittlung unberiicksichtigt. Der Vermégensdeckungs-
grad betrug nach Angaben im Geschadftsbericht 2014 der RZVK etwa 31 % (bei Ermittlung
der Deckungsriickstellung nach den sich aus der Anlage 4 zum ATV-K ergebenden Vorga-
ben). Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen wurde in
Anlehnung an die versicherungsmathematischen Grundsdtze und Methoden, die auch fiir
unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer
jahrlichen Rentensteigerung von 1 % ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde der ge-
mal § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der Riickstellungsabzinsungsverordnung ermittelte
Wert zum 31.12.2015 verwendet.

In Anbetracht der mit dem Umlageverfahren verbundenen Risiken aufgrund der demografi-
schen Entwicklung kénnen Finanzierungsliicken bzw. Beitragserhéhungen nicht ausge-
schlossen und nicht quantifiziert werden. Um das Risiko der Werthaltigkeit der Anwartschaf-
ten abzusichern, hat die Stadtsparkasse Diisseldorf unter Nutzung des Wahlrechtes nach
Art. 28 EGHGB eine Riickstellung fur mittelbare Pensionsverpflichtungen gebildet (Stand
31.12.2015 gesamt: 13,6 Mio. Euro).

Die Sparkasse hat ihren Beschéftigten gegeniiber eine Zusage zur teilweisen Absicherung
des Risikos einer eventuellen Absenkung der Versorgungsleistungen abgegeben.

Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung betrugen bei umlage- und sanierungs-

geldpflichtigen Entgelten von 102.341.167,05 Euro im Geschéftsjahr 2015 7.945.617,55
Euro (Vorjahr: 7.988 Tsd. Euro).
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3.35

Geschéftsbeziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen sind Bestandteil

des normalen Geschéftsbetriebs. Es gelten grundsatzlich die gleichen Bedingungen - ein-

schlieBlich Zinssdtze und Sicherheiten - wie fiirim selben Zeitraum getatigte vergleichbare

Geschdfte mit Dritten. Diese Geschafte sind nicht mit ungewdhnlich hohen Einbringlich-

keitsrisiken oder anderen ungiinstigen Eigenschaften behaftet.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf definiert die ,nahe stehenden Unternehmen und Personen“

i.S. d. in europdisches Recht ibernommenen IAS 24.

Aus dem Kredit- und Einlagengeschift der Stadtsparkasse Diisseldorf bestehen nachfol-

gende Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniiber nahe stehenden Unterneh-

men und Personen. Weiterhin zeigen die Tabellen die offenen Kreditzusagen sowie Biirg-

schaften fur diesen Unternehmens- bzw. Personenkreis.

Personen in Schliisselpositionen

Sonstige nahe

stehende Personen

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 2.860 3.094 963 978
Offene Kreditzusagen 290 329 33 52
Verbindlichkeiten 3.061 3.003 1.785 1.615
Burgschaften 4 3 1 1
Tochterunternehmen
Trager der Sparkasse (nicht konsolidiert)
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 71.773 74.366 0 0
Offene Kreditzusagen 0 0 0 0
Verbindlichkeiten 9.634 19.204 166 132
Bulrgschaften 0 0 102 102
Assoziierte Unternehmen, Sonstige nahe
Gemeinschaftsunternehmen stehende Unternehmen
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 19.397 19.828 234.039 241.152
Offene Kreditzusagen 2.073 500 57.396 43.419
Verbindlichkeiten 6.396 5.416 173.935 127.978
Birgschaften 0 0 12.079 18.003
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In den vorstehenden Angaben sind Salden aus Geschdften mit Tochterunternehmen, die in
100 %-igem Anteilsbesitz stehen und in den Konzernabschluss einbezogen werden, nicht

enthalten.

Dariiber hinaus bestehen folgende sonstige Geschédftsbeziehungen:

Ein assoziiertes Unternehmen - Factoringgesellschaft — kauft fortlaufend notleidende For-
derungen von der Stadtsparkasse Diisseldorf an. Der Gesamtbetrag des Forderungsvolu-
mens hat im abgelaufenen Geschéftsjahr 856 Tsd. Euro betragen. Die Vereinnahmung der
damit verbundenen Ertrage erfolgt im ndchsten Geschaftsjahr. Neben den fiir das der Facto-
ringgesellschaft im Vorjahr tibertragene Forderungsvolumen vereinnahmten Ertrdgen in
Hohe von 341 Tsd. Euro erhielt die Sparkasse im Geschaftsjahr 2015 Ertrdge fiir Eingange
aus abgeschriebenen Forderungen in Héhe von 68 Tsd. Euro.

Aus einem Sponsoringvertrag mit einem von der Stadt Diisseldorf beherrschten Unterneh-

men ergeben sich Zahlungsverpflichtungen von 446 Tsd. Euro im Jahr.

Im Zusammenhang mit sonstigen Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
hat die Stadtsparkasse Diisseldorf im Geschaftsjahr Zahlungen in Hohe von 310 Tsd. Euro
geleistet sowie Zahlungen in Héhe von 12 Tsd. Euro erhalten.

Weiterhin bezieht die Sparkasse von Unternehmen, die von der Stadt Diisseldorf maRgeb-
lich beeinflusst werden, Leistungen der allgemeinen Grundversorgung (Energieversorgung,
Millentsorgung, StraBenreinigung sowie Beférderung von Mitarbeitern im 6ffentlichen Per-

sonennahverkehr (Firmenticket)).

Die Bezlige der Organmitglieder werden im Abschnitt "Beziige der Organmitglieder gemaf
819 Abs. 6 SpKG NW" angegeben. Weitere Mitglieder des Managements haben Gesamtbe-
ziige in Hohe von 199.793,02 Euro erhalten.

3.36 Aus der Bilanz nicht ersichtliche finanzielle Verpflichtungen

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutschen Landesbank AG (u.
a. der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf - RSGV - mit rd. 25,03 %) haben
im November 2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MalRnah-
men zur Ubertragung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf eine

Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung einer Abwick-

lungsanstalt ("Erste Abwicklungsanstalt“) gemaR § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsge-
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setz geschlossen. Der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf (RSGV) ist ent-
sprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditatswirksame Verluste

der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt von

3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdage ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem Hoéchst-

betrag von 2,25 Mrd. Euro zu tibernehmen.

Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermégenswerte und Verbindlichkeiten auf die Erste Ab-
wicklungsanstalt im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich
verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller
Verluste zur Verfligung zu stellen. Die Ausgleichsverpflichtung fiir tatsachlich liquiditats-
wirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen Betrag, so dass der Héchstbe-

trag von 2,25 Mrd. Euro unverandert bleibt.

Auf die Sparkasse entfallt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige indirekte Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fiir diese

Verpflichtung im Jahresabschluss 2015 der Sparkasse keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der voraussichtlich langfristigen
Abwicklungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in
Anspruch genommen wird. Fiir dieses Risiko wird die Sparkasse fiir einen Zeitraum von

25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschdftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle
Vorsorge bilden. Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an unserer Beteiligungsquote am
RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtungen im Jahr 2009 (7,9 %).
Zum 31.12.2015 betrdgt die Beteiligungsquote 8,1 %. Es ist vorgesehen, den Vorsorgebe-
darf unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse und Erwartungen im Zusammenhang mit der
Umsetzung des Abwicklungsplans unter Einbeziehung aller Beteiligten spdtestens nach
Ablauf von zehn Jahren zu liberpriifen. Seit dem Geschéftsjahr 2009 wurde eine Vorsorge
von 41,6 Mio. Euro durch die Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g
HGB getroffen. Davon entfallen auf das Geschaftsjahr 2015 6,0 Mio. Euro.

Davon unberiihrt bleibt die Verpflichtung, im Rahmen der Erstellung des jeweiligen Jahres-
abschlusses zu priifen, ob sich aufgrund der dann vorliegenden Erkenntnisse die Notwen-

digkeit ergibt, eine Riickstellung zu bilden.

Zahlungsverpflichtungen zur Zielausstattung des institutsbezogenes Sicherungssystems

der Sparkassen-Finanzgruppe bestehen in Héhe von 11,7 Mio. Euro.

Dariiber hinaus fallen hierunter noch nicht eingeforderte Beteiligungszusagen gegeniiber

mittelbar gehaltenen Beteiligungen in Héhe von 59,7 Mio. Euro.
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4. Sonstiges

4.1 Offenlegung

Die nicht aus dem Jahresabschluss ersichtlichen offenzulegenden Angaben gemaR der Ver-
ordnung (EU) 575/2013 Gber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfir-
men werden auf der Internetseite der Sparkasse (www.sskduesseldorf.de) unter der Rubrik

»Finanzberichte“ verdffentlicht.

4.2 Beziige der Organmitglieder gemaR 8 19 Abs. 6 SpkG NW

Beziige der Mitglieder des Vorstands

Den Mitgliedern sowie dem stellvertretenden Mitglied des Vorstands wurden im Geschafts-
jahr Gesamtbeziige in Ho6he von 2.230.211,59 Euro gezahlt. Dieser Personengruppe wurden
Vorschiisse und Kredite (einschlieBlich Haftungsverhdltnisse) in Hohe von 57.876,45 Euro,
davon Verbindlichkeiten aus Biirgschaften in H6he von 9.750,00 Euro, gewahrt. Fiir die Mit-
glieder sowie fiir das stellvertretende Mitglied des Vorstands bestehen Pensionsriickstel-
lungen in Hohe von 4.232.898,00 Euro.

Fiir die friiheren Mitglieder sowie stellvertretenden Mitglieder des Vorstands und deren
Hinterbliebene wurden Gesamtbeziige in Hohe von 2.365.102,83 Euro gezahlt. Fiir diese

Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in Héhe von 33.777.622,00 Euro.

Fiir die Festlegung der Struktur und der Hohe der Beziige der Mitglieder und des stellvertre-
tenden Mitglieds des Vorstands ist der vom Verwaltungsrat gebildete Hauptausschuss zu-

standig.

Mit den Mitgliedern und dem stellvertretenden Mitglied des Vorstands bestehen auf fiinf
Jahre befristete Dienstvertrdge. Ausgangspunkt fiir die Ausgestaltung der Dienstvertrdage
sind die Empfehlungen des regionalen Sparkassenverbandes. Die Beziige der Mitglieder
und des stellvertretenden Mitgliedes des Vorstands beinhalten eine Festvergiitung und
eine erfolgsorientierte variable Vergiitung, die in regelmaRigen Abstanden vom Hauptaus-
schuss Uberpriift und angepasst werden. In einem Fall wird auf die Festvergiitung die Tari-

fentwicklung im Bankentarif angewendet.

Seit 2013 orientiert sich die erfolgsorientierte variable Vergiitung an quantitativen
und/oder qualitativen Unternehmenszielen, ggf. auch individuellen Zielen, die Ausdruck der
mittel- bis langfristigen Ziele der Stadtsparkasse Diisseldorf sind und somit dem Nachhal-

tigkeitsaspekt Rechnung tragen. Diese UnternehmenszielgroRen werden im letzten Quartal
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des Vorjahres, spatestens aber innerhalb des ersten Monats eines jeden Geschaftsjahres,
durch den Hauptausschuss festgelegt. Die Zahlung der erfolgsorientierten variablen Vergii-
tung ist abhdngig von der Erreichung festgelegter Schwellenwerte. Sie liegt zwischen 20 %
und 40 %, in einem Fall zwischen 13,3 % und 26,7 %, der Jahresfestvergiitung und wird

jeweils im Folgejahr nach Feststellung des Jahresergebnisses gezahlt.

Die fiir ein Geschaftsjahr errechnete erfolgsorientierte Vergiitung ist zunachst nur eine Re-
chengrolRe, die in vier gleiche "Jahresraten" aufgeteilt wird. Ein Anspruch auf die erste Rate
erwdchstin dem fir die Errechnung maligeblichen Geschaftsjahr. Die Auszahlung erfolgtim
Folgejahr. Dariiber hinaus erwachsen Anwartschaften in insgesamt dreifacher Hohe der ers-
ten Rate, welche bei Erreichung bestimmter Bedingungen jeweils anteilig in den drei da-
rauffolgenden Jahren ganz oder teilweise ausgezahlt werden kénnen. Bei Nichterreichung

der Bedingungen in den Folgejahren entfallen die Anwartschaften im Nachhinein.

Besteht das Anstellungsverhdltnis nicht wahrend des gesamten Bemessungszeitraumes,

wird die erfolgsorientierte Vergiitung zeitanteilig gezahlt.

Erfolgsunabhangige Veraiitun

Vergiitung Erfolgsorientierte Gesamt- .. 9 . 9

. .. . fiir Aufsichts-

sonst variable Verglitung| vergiitung ratsmandate

Festvergiitung . :
Leistungen

Mitglieder des Vorstands € € € € €
xgg;g;;g:ann 594.097,62 20.091,94 7 0,00 2| 614.189,56 11.273,77 9

(Dl\;l'itg’:g;')” van Gemmeren 400.000,00 0,00 0,00 2| 400.000,00 0,00

o )
(Kl\;’irt'gngé'f"ﬁe Gobel 429.000,00 16.390,46 0,00 2| 445.390,46 28.990,78 9
(Dl\;'itg’:i':z;"e' Meyer 400.000,00 60.720,77 M 0,00 2| 460.720,77 1.883,48 9
Dr. Stefan Dahm " 2
(ctollvarretondos Mitgiied) 300.000,00 9.910,80 0,00 2| 309.910,80 0,00
Gesamt 2.123.097,62 107.113,97 0,00 |2.230.211,59 42.148,03

" Sachbeziige aus der privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen (steuerlicher Nutzungswert nach der 1%-Methode zzgl.
steuerlicher Bruttowert fiir eine Fahrergestellung)

2 Fiir 2013 und 2014 erfolgte in 2015 aufgrund des festgestellten Jahresabschlusses 2014, dessen Rechtswirksamkeit in 2015 gehemmt war,
keine Auszahlung

% Erstattung Umzugskosten
4 Sachbeziige aus der privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen (steuerlicher Nutzungswert nach der 1 %-Methode)
%) Ggf. inkl. Umsatzsteuer

Im Falle einer Nichtverldangerung des Dienstvertrages haben die Vorstandsmitglieder, so-
fern die Nichtverlangerung nicht von ihnen zu vertreten ist, bis zum Eintritt des Versor-
gungsfalles Anspruch auf ein Ubergangsgeld. Der Anspruch des stellvertretenden Vor-
standsmitglieds entsteht ab dem 01.09.2019. Bis dahin besteht ein Anspruch auf eine Ab-
findungszahlung einer Jahresfestvergiitung. Fiir die Zahlung des Ubergangsgeldes gelten

die gleichen Regelungen wie fiir die Zahlung eines Ruhegeldes.
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Altersversorgung der Mitglieder des Vorstands

Zufiihrung zur Pensions- _ Barwert der Pensions-
riickstellung 2015 riickstellung per 31.12.2015

Mitglieder des Vorstands € €
Arndt M. Hallmann 472.904,00 1.202.684,00
(Vorsitzender)
Dr. Martin van Gemmeren 218.015,00 548.208,00
(Mitglied)
Karin-Brigitie Gobel 405.047,00 1.555.051,00
(Mitglied)
Dr. Michael Meyer
(Mitglied) 288.318,00 491.442,00
Dr. Stefan Dahm
(stellvertretendes Mitglied) 171.115,00 435.513,00
Gesamt 1.555.399,00 4.232.898,00

Fiir die den Vorstandsmitgliedern sowie dem stellvertretenden Mitglied oder deren Hinter-

bliebenen zu zahlenden Ruhegelder gelten folgende Regelungen:

Ruhegeld wird den Vorstandsmitgliedern sowie dem stellvertretenden Mitglied oder deren
Hinterbliebenen mit Vollendung des 65. Lebensjahres oder friiher bei Eintritt eines sonsti-
gen Versorgungsfalls (dauernde Dienstunfdahigkeit, Eintritt von Erwerbs- oder Berufsunfa-

higkeit, Tod) gezahlt. Dariiber hinaus bestehen folgende Regelungen:

Arndt M. Hallmann:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 30.06.2022 50 %
ab 01.07.2022 55 %

der ruhegeldfdhigen Bezlige (= 1/12 der Jahresfestverglitung) oder das entsprechende Hin-
terbliebenenruhegeld gezahlt. Das Ruhegeld wird im Versorgungsfall entsprechend der Ta-
rifentwicklung des Grundgehalts in der Endstufe der hochsten Besoldungsgruppe des Ban-

kentarifs angepasst.
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Dr. Martin van Gemmeren:

Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.03.2017 40 %
ab 01.04.2017 bis 31.03.2022 45 %
ab 01.04.2022 50 %

der ruhegeldfahigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende Hin-
terbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergiitung der Sparkassenan-
gestellten (héchste Gruppierung) dndert sich der ruhegeldfahige Bezug entsprechend.

Karin-Brigitte Gobel:

Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.12.2018 45 %
ab 01.01.2019 50 %

der ruhegeldfahigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende Hin-

terbliebenenruhegeld gezahlt.

Dr. Michael Meyer:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.05.2019 40 %
ab 01.06.2019 bis 31.05.2024 45 %
ab 01.06.2024 50 %

der ruhegeldfdhigen Bezlige (= 1/12 der Jahresfestverglitung) oder das entsprechende Hin-
terbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergiitung der Sparkassenan-

gestellten (h6chste Gruppierung) @ndert sich der ruhegeldfdahige Bezug entsprechend.
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Dr. Stefan Dahm:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.08.2019 30 %
ab 01.09.2019 bis 31.08.2024 40 %
ab 01.09.2024 50 %

der ruhegeldfahigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende Hin-
terbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergiitung der Sparkassenan-
gestellten (héchste Gruppierung) dndert sich der ruhegeldfahige Bezug entsprechend.

Fiir das Hinterbliebenenruhegeld gelten Abschnitt Il und 8 61 Beamtenversorgungsgesetz

in der jeweils geltenden Fassung.

Auf dieser Basis und unter Annahme eines Eintritts der weiteren Mitglieder des Vorstands in
den Ruhestand mit Vollendung des 65. Lebensjahres, wurde der Barwert der Pensionsan-

spriiche nach versicherungsmathematischen Grundsatzen berechnet.

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Verwaltungsrates betrugen 271.831,75 Euro (inkl.
Zahlungen aus Umsatzsteuer-Korrekturen). An diese Personengruppe waren Kredite (ein-
schlief8lich Haftungsverhdltnisse) in Hohe von 2.403.673,13 Euro, davon Verbindlichkeiten

aus Burgschaften in Hohe von 7.739,28 Euro, ausgereicht.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates ist fiir ihre Tatigkeit in dem Aufsichtsgremium der
Sparkasse einschlieBlich seiner Ausschiisse (Hauptausschuss, Risikoausschuss, Bilanz-
prifungsausschuss) ein Sitzungsgeld von 550,00 Euro je Sitzung gezahlt worden. Die Vor-
sitzenden von Verwaltungsrat und seiner Ausschiisse sowie die stellvertretenden Vorsit-
zenden von Verwaltungsrat und Risikoausschuss erhalten jeweils den doppelten Betrag. Die
stellvertretende Vorsitzende des Bilanzprifungsausschusses erhdlt 825,00 Euro je Sitzung.
AulRerdem erhalten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrates fiir die Tatigkeit in
Verwaltungsrat, Hauptausschuss, Risikoausschuss und Bilanzpriifungsausschuss einen
Pauschalbetrag von je 2.500,00 Euro. Die Vorsitzenden von Verwaltungsrat und seiner Aus-
schiisse sowie die stellvertretenden Vorsitzenden von Verwaltungsrat und Risikoausschuss
erhalten jeweils den doppelten Betrag. Die stellvertretende Vorsitzende des Bilanzprii-

fungsausschusses erhdlt einen Pauschalbetrag von 3.750,00 Euro.
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In Abhangigkeit von der Sitzungshdufigkeit und -teilnahme ergaben sich im Geschaftsjahr

2015 damit folgende Beziige der einzelnen Mitglieder:

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Vergiitungen 2015 in €

Jahrespauschale Sitzungsgeld Gesamt
Vorsitzendes Mitglied:
Oberburgermeister Thomas Geisel 12.500,00 17.600,00 30.100,00
Mitglieder:
Rudiger Gutt 12.500,00 18.700,00 31.200,00
Markus Raub * 14.875,00 19.635,00 34.510,00
Burgermeister Friedrich G. Conzen * 8.925,00 10.472,00 19.397,00
Andreas Hartnigk * 5.950,00 9.163,00 15.113,00
Ben Klar 2.975,00 5.890,50 8.865,50
Helga Leibauer 6.250,00 9.900,00 16.150,00
Wolfgang Scheffler 10.000,00 15.400,00 25.400,00
Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann * 5.950,00 10.249,75 16.199,75 2
Marion Warden 2.500,00 4.950,00 7.450,00
Arbeitnehmervertreter:
Herbert Kleber 5.000,00 9.900,00 14.900,00
Rudi Petruschke 5.000,00 7.150,00 12.150,00
Wilfried Preisendorfer 5.000,00 7.700,00 12.700,00
Axel Roscher 5.000,00 6.050,00 11.050,00
Dr. Daniel Tiwisina 2.500,00 5.500,00 8.000,00
Stellvertreter:
Monika Lehmhaus 0,00 1.100,00 1.100,00
Olaf Lehne 0,00 1.100,00 1.100,00
Angelika Penack-Bielor ' 0,00 1.309,00 1.309,00
Peter Rasp 0,00 1.650,00 1.650,00
Markus Herbert Weske 0,00 550,00 550,00
Gilbert Yimbou 0,00 550,00 550,00
Stellvertreter Arbeitnehmervertreter:
Stephan Hoffmann 0,00 550,00 550,00
Ludger Hogenkamp 0,00 550,00 550,00
Michaela Polgar-Jahn 0,00 1.100,00 1.100,00
Gesamt 104.925,00 166.719,25 271.831,75°

"inkl. Umsatzsteuer
2inkl. 432,25 € Umsatzsteuer-Korrektur 2014

2inkl. 187,50 € Umsatzsteuer-Korrektur 2014 von Gudrun Hock (Mitglied bis 17.09.2014)
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4.3 Verwaltungsrat

Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied

Thomas Geisel, Oberblrgermeister

Mitglieder Stellvertreter
Rudiger Guitt, Johannes ERer,
Jurist Rentner

- 1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds -

Markus Raub,
Selbststandiger Rechtsanwalt
- 2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds -

Friedrich G. Conzen,

Blrgermeister

Selbststandiger Einzelhandelskaufmann
Andreas Hartnigk,

Selbststandiger Rechtsanwalt

Ben Klar,

Parteigeschaftsfuhrer DIE LINKE

Helga Leibauer,
Hausfrau

Wolfgang Scheffler,
Pensionar

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann,
Verlagsreprasentantin

Marion Warden,
Abgeordnete des Landtages von NRW

Klaudia Zepuntke,

Burgermeisterin,

Gemeindeschwester / Krankenschwester
Angelika Penack-Bielor,

Rechtsanwaltin

Olaf Lehne,
Rechtsanwalt

Gilbert Yimbou,
Rentner

Markus Herbert Weske,
Abgeordneter des Landtages von NRW

Susanne Ott,

Kreisgeschéaftsflihrerin Blindnis 90 / Die Griinen
Monika Lehmhaus,

Hausfrau

Peter Rasp,
Privatier

Arbeitnehmervertreter (Mitarbeiter/innen der Stadtsparkasse Disseldorf)

Mitglieder

Herbert Kleber

Rudi Petruschke
Wilfried Preisendorfer
Axel Roscher

Dr. Daniel Tiwisina
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4.4 Vorstand

Vorsitzendes Mitglied

Arndt M. Hallmann

Mitglieder

Dr. Martin van Gemmeren

Karin-Brigitte Gdébel

Dr. Michael Meyer

Dr. Stefan Dahm (Stellvertreter gemaf § 19 Abs. 1 SpkG NW)

4.5 Mitgliedschaft in Aufsichtsgremien folgender Kapitalgesellschaften gemaR 8 340a
Abs. 4 Nr.1 HGB

Folgende Mitglieder des Vorstands sind Mitglied des Aufsichtsrates folgender Kapitalge-
sellschaft:

Karin-Brigitte Gobel Mitglied des Aufsichtsrates der
SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft Diisseldorf AG
(bis 20.08.2015)

Dr. Michael Meyer Mitglied des Aufsichtsrates der
SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft Diisseldorf AG
(ab 21.08.2015)

4.6 Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 1.390
Teilzeit- und Ultimokrafte 556

1.946
Auszubildende 114
Insgesamt 2.060

Der urspriinglich mit Datum vom 29. Mdrz 2016 aufgestellte Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2015 wurde am 20. Juni 2016 hinsichtlich der Zufiihrung zum Fonds fiir allge-
meine Bankrisiken gedndert. Weitere Ausfiihrungen enthdlt der Lagebericht im Teil B.

»Wichtige Vorgdnge des Geschiftsjahres“ sowie im Teil D. ,,Nachtragsbericht®.

F-97



Stadtsparkasse Dusseldorf

Dusseldorf, 20. Juni 2016

Der Vorstand

Hallmann Dr.van Gemmeren
Vorsitzendes Mitglied

Mitglied
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Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Stadtsparkasse
Dusseldorf fur das Geschéaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015 gepriift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstandes. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iber den Jahres-

abschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstolRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss - unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung - und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshand-
lungen werden die Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Sparkasse sowie die Erwartungen tiber moégliche Fehler beriicksich-
tigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der
wesentlichen Einschatzungen des Vorstandes sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung

eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zu-
treffend dar.
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Diese Bestdtigung erteilen wir aufgrund unserer pflichtmaRigen, am 13. Mai 2016 abge-
schlossenen Abschlusspriifung und unserer Nachtragspriifung, die sich auf die Reduzierung
der Zufiihrung zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken (Posten 18 der Gewinn- und Ver-
lustrechnung) um 5.646.042,37 EUR und die damit verbundenen weiteren Anpassungenim
Jahresabschluss sowie im Lagebericht bezog. Die zweite Datumsangabe am Ende dieses

Bestitigungsvermerks bezieht sich auf die vorstehend beschriebenen Anderungen.

Die Nachtragspriifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Wir weisen darauf hin, dass die zum Zeitpunkt der Beendigung unserer Abschlusspriifung
am 13. Mai 2016 noch nicht rechtswirksame Feststellung des Jahresabschlusses 2014 bis

zum Ende unserer Nachtragspriifung rechtswirksam erfolgt ist.

Dusseldorf, den 13. Mai 2016/ 22. Juni 2016

Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Vietze Klein

Wirtschaftspriifer Verbandspriifer
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UNTERSCHRIFTEN

Stadtsparkasse Dusseldorf, 29. September 2016

Durch:
gez. Arndt M. Hallmann gez. Karin-Brigitte Gobel
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands





